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Sibos 2019 (ロン ドン ) の ポイ ント 


三澤 大 学 経済 学部 教授 
中 島 真志 


今年 の Sibos は 、9 月 23 日 ~26 日 の 4 日間 、 ロ ンド ン に お いて 「 ハ イ パ ー コ ネ ク ト 
され た 世界 で 成功 する 」(thriving in a hyper-connected world) を テー マ と し て 開催 さ 
れ た 。 

Sibos に お いて は 、 数 多く の セッ ショ ン が 同時 並行 的 に 進め られ る た め 、 す べべ て を 把 
握 す る こと は 困難 で ある が 、 以下 で は 、 出席 し た セッ ショ ン や Sibos 会 場 で の 関係 者 へ 
の ヒア リン グ な ど を も と に 、 注 目 さ れる ポイ ント に つい て 述べ る こと と する 。 
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(1 ) 過去 最大 の Sibos 

(2) 新 CEO の 下 で の 初 の Sibos 
(3) SWIFT 関連 の テー マ 
(4) 欧州 の 決済 シス テム の 変容 
(5) 活発 化す る ブロ ッ ク チ ェ ー ン の 実用 化 
(6) AI や オー プン API に 注 
2 . SWIFT 関連 の テー マ 間 間 生 間 昌和 
(1 ) SWIFT gpi 

(2) SWIFT の サイ バー セキ ュ リ ティ 

(3) MT か ら MX へ の 移行 計画 


















































3. IS020022 へ の 移行 の 動き ・・・・・ ト トト トト トト トット ッッ ュー P18 


(1) 欧州 
(1) EU 
(2 ) 米 還 
(3 ) 英 屋 
(4) ISO20022 移行 の 影響 と 留意 点 























4. 欧州 の 新しい RTGS P20 


(1) T2 と T2S の 統合 プロ ジェ クト 
(2) 中 央 流動 性 管理 の 機能 














5. イン スタ ント ペイ メン ト の 動き ・・・・・ ト トト トト トト ュ トット トッ ュ トット P22 


(1) 欧州 の イン スタ ント ペイ メン ト 
(2) 米国 の ファ スタ ー ペ イメ ント 

















6. ブロ ッ ク チ ェ ー ン 関連 の プロ ジェ クト ・・・・・・・・・・・・・・・ P27 


(1) Fnality の 決済 コイ ン (USO) 

(2) ウェ ルズ ・ フ ァ ー ゴ ・ デ ジタル ・ キ ャ ッシュ 

(3) SIX の デジ タル 取引 所 

(4) 作 易 金融 の we.trade 

(5) 国際 送金 の リッ プル 

(6 ) IBM 社 の Blockchain World Wire (BWW) 

(7) ECB の ブロ ッ ク チ ェ ー ン ・ プ ロジ ェクト 

(8) JP モル ガン の IIN 

(9) R3 

7. お わり に nn 

















1. 全体 感 


(1) 過去 最大 の Sibos 


今年 の Sibos に は 、 世 界 か ら 約 11.500 人 が 参加 し た 。 参加 者 数 は 、 





これ まで 最大 で 


あっ た 2010 年 の アム ステ ルダム Sibos (8,900 人 ) を 抜い て 過去 最大 で あり 、 最 大 規 
模 の Sibos と な っ た (図表 1)。 な お 、 ロ ンド ン で の Sibos 開催 は 初め て 。 
参加 者 の 地域 別 内 訳 を みる と 、 英 国 (北欧 を 含む ) が 41% と 最大 で あっ た ほか 、 欧 


州 (中 東 を 含む ) が 32% を 占め 、 ヨ ー ロ ッ パ か ら の 参加 者 の 多 さ が 目 
と アジ ア 太 平 洋 (18%) か ら の 参加 は 相対 的 に 少な 目 


米州 14%) 








歴代 Sibos の 参加 者 数 ラン キン グ 








立っ た 。 一 方 、 


で あっ た 。 
































ラン キン グ 開催 年 開催 場所 参加 者 数 
1 2019 ロン ドン 11,500 
2 2010 アム ステ ルダム 8,900 
3 2016 ジュ ネー プ 8,300 
4 2015 シン ガ ポ ー ル 8,200 
5 2017 トロ ント 8,100 
6 2011 トロ ント 7,600 
7 2018 シド ミー 7,500 
8 2012 大 阪 6,250 




















図表 2 Sibos2019 (ロン ドン ) の 参加 者 の 地域 別 内 訳 








( 2) 新 CEO の 下 で の 初 の Sibos 


前 CEO の Gottfried Leibbrandt が 昨年 末 に 辞任 する こと を 発表 し 、 選定 プロ セス の 
9 年 7 月 1 日 に SWIET 
の 新しい CEO に 就任 し た 。 今 回 は 、 新 CEO の 下 で の 初め て の Sibos と な っ た た め 、 

新た な 方 向 性 が 注目 され た が 、CEO 就任 間 も な い こと や 、 米 州 ・ 英 国 の 最高 責任 者 か 
ら の 内 部 昇格 (SWIFT に 24 年 勤務 ) で ある こと な どか ら 、 特 に 目新し い 方 針 は 示さ 








結果 、 ハ ビエ ル ・ ベ レス タッ ツン ソ (Javier Perez-Tasso) 氏 が 、 201 





















































れ な か っ た 。 

































































むし ろ 、 プ レナ リー (開会 式 な ど ) で は 、 長 期 政権 と な っ て いる SWIET 会 長 





(Chairman of the Board of Directors) の ヤ ワ ソー・ シ ャ ー (Yawar Shah) 氏 の 存在 








が 目立っ た 。 














(3 ) SWIFT 関連 の テー マ 


処 





SWIFT 関連 の テー マ と し て は 、①SWIFT gpi、② 顧 客 安 全 プ ログ ラム (CSP) 、③ 











MT から MX へ の 移行 、 な ど が 中 心 的 な テーマ と な っ て いた 。 
①SWIFT gpi 











SWIFT gpi が 本 格 的 な 普及 期 に 入り つつ ある こと か ら 、gpi の 導入 に 向け た セッ ショ 


ン が 多数 設定 され て お り 、SWIFT の 積極 姿勢 が 感じ られ た 。 
企業 向け な ど に 拡 売 し て いく 方 向 性 が 示さ れ た 。 
② 顧 客 安全 プロ グラ ム (CSP) 








また 、gpi の サ 


ービス を 


サイ バー セキ ュ リ ティ が SWIFT に と っ て の 大 き な 課 題 と な っ て いる 。 バン グラ デシ 
ュ 中 銀 事 件 の 後 も 、 同 様 な 事件 が 続い て いる こと も あり 、「 顧 客 安 全 プ ログ ラム 」 (CSP) 





が 引き 続き 重要 な テー マ と し て 位置 づけ られ て いた 。 
③MT か ら MX へ の 移行 計画 


SWIFT で は 、 電 文 (MT100 番台 、200 番台 な ど ) を 2021~2025 年 の 4 
(ISO20022) に 移行 する 計画 で ある 。 そ の 準備 に 向け た セッ ショ ン も 設け られ て お り 、 










































































注目 を 集め て いた 。 

















(4) 欧州 の 決済 シス テム の 変容 








E 間 で MX 





ECB が 、 T2 と T2S の 統合 、 IS020022 へ の 移行 を 打ち 出し て いる こと や 、 イ ンス タ 
ント ベイ メン ト が 広がっ て いる こと 、gpi と の 連携 に より gpi イ ンス タン ト ベ ペイメント 

















の 実験 が 行わ れ た こと な ど 、 欧州 に お ける 決済 シス テム が 変革 期 に ある た め 、 




















ッ シ ョ ン が 注目 を 集め て いた 。 


関連 の セ 


(5) 活発 化す る ブロ ッ ク チ ェ ー ン の 実用 化 

ブロ ッ ク チ ェ ー ン の 実用 化 に 向け た 動き も 引き 続き 活発 で あり 、 今 次 Sibos に お いて 
も 、 決 済 用 コイ ン 、 質 易 金 融 、 国 際 送金 、 デ ジタル 取引 所 な ど 、 多 く の プ ロジ ェクト や 
構想 の 発表 が み ら れ た 。 





















































(6) AI や オー プン API に 注目 
将来 的 に 有望 な 技術 と し て 、 ブ ロッ クチ ェ ー ン 以外 に は 、 AI (ディ ー プ ・ ラ ー ニ ング 
ご 深層 学習 >) や オー プン API な ど が 話題 と な っ て いた 。 






































2. SWIFT 関連 の テー マ 


( 1 ) SWIFT gpi 
SWIFT で は 、 従 来 の コル レス 銀行 業務 を 改革 し よう と する 「SWIFT gpi」(global 


payments innovation) を 進め て いる 。 














①SWIFT gpi の 概要 

gpi で は 、① 国 際 送 金 の 即日 着 金 、② 手 数 料 の 透明 性 、③ 送 金 の 追跡 可能 性 、④① レ ミ 
ッ タ ンス 情報 の 統一 性 、 の 4 つ を 確保 する こと を 目標 と し て いる 。 こ れ に より 、 国 際 送 
金 の スピ ー ド (speed) 、 透 明 性 (transparency) 、 追 跡 性 (tracking) を 高め る こと を 
指し て いる 。 
送金 の 追跡 の た め に 、 送 金 指図 が どこ まで 処理 され た の か を リア ル タ イ ム で 追跡 する 
こと を 可能 に し た 「 ト ラッ カー」 と いう 機能 が 導入 され た 。 こ れ は 、 最 初 の 送金 銀行 が 
送金 指図 を 送る 際 に 、 ユ ニー ク な 追跡 番号 で ある 「UETR」 (unique end-to-end 
transaction reference) を 付 番 し 、 そ れ に よっ て 、 受 取 人 の 口座 に 入金 され る まで の ス 
テー タス を 順次 追跡 し て いく も の で ある 。 






























































































































































②SWIFT gpi の 現状 

すでに 、660 行 が gpi の ライ ブ 行 と な っ て お り 、 こ れ ら の 銀行 に より 国 別 の 送金 ルー 
ト (country corridor) は 1,500 以上 に 上 っ て いる 。 これ ら の 銀行 に より 、 国 際 的 な 送 
金 の うち 、 約 60% が gpi を 利用 し た も の と な っ て いる 。 今後 、gpi を 利用 予定 の 銀行 
(committed banks) は 3,660 行 と 、SWIET の 全 参 加 行 (11,000 行 ) の 約 3 分 の 1 を 
占め て いる 。 









































gpi に よる 送金 は 、36% が 送金 の 開始 か ら 5 分 以内 、5 割 以 上 が 1 時 間 以 内 に 着 金 し 
て お り 、 着 金 ま で の スピ ー ド は か な り 速い 。 全体 の 96% が 24 時 間 以 内 に 受取 人 の 口座 
に 到着 し て いる (図表 3)。 











図表 3 gpi の 着 金 時 間 (2019 年 9 月 
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1 日 以上 , 4% 














2018 年 か ら は 、 す べ て の 送金 に トラ ッ カ ー (UETR) を 付 番 する こと が 求め られ て 
いる (mandatory UETR)。 こ れ に より 、 途 中 に gpi に 参加 し て いな い 銀 行 が 入っ て い 
る 場合 で も 、 追 跡 が で きる よう に な っ て いる 。 

さら に 2020 年 に は 、 す べ て の SWIFT ユー ザー に 、 着 金 の 通知 が 義務 付け られ る 

(mandatory confirm)。 こ れ に より 、 す べべ て の 送金 銀行 は 、 自 分 の 取り 組ん だ 送金 が 
着 金 し た か どう か を リア ル タ イ ム に 知る こと が で きる よう に な る 。 これら に より 、gpi 
が SWIFT に お ける 「 ニ ュー・ ノ ー マ ル 」( 新 常態 ) と な る 見 込み で ある 。 























③gpi の 拡大 の 動き 

SWIFT で は 、gpi サー ビス の 拡充 に 向け て 動 こ うと し て いる 。 主 な サー ビス は 、 以 
下 の と お り で ある (図表 42)。 こ の うち の いく つか は 、 す で に 稼働 し て お り 、 ま た いく 
つか に つい て は 、 現在 、 実証 実験 を 行っ て お り 、2020 年 以降 に 導入 され る 予定 で ある 。 














図表 4 gpi サ ービス の 拡充 





























































































































































































































gpi サー ビス 主 な 内 容 現状 の 段階 
① カ スタ マー・ ク レジ | 顧客 送金 (MT103 ) を gpi に よっ て 処理 す | 稼働 済み 
ッ ト ・ ト ラン ス フ ァ ー | る も の 
(最初 は 、 こ れ の み で 始ま っ た ) 
② カ バー ペイ メン ト | gpi を カバ ー ペ イメ ント (MT202COV、 銀 | 稼働 済み 
行間 で の カバ ー 資 金 の 移動 ) に も 拡大 し た も 
の 。 
ファイナ ン シ ャ ル ・ | 金融 機関 間 の 送金 を gpi で 行う サー ビス 。 稼働 済み 
イン ステ ィ チ ュー ショ | gpi の 対象 を MT202 に 拡大 し た も の 。 
ン ・ ト ラン ス フ ァ ー 
④⑨ ス トッ プ & リ コー ル | gpi を 使っ て 、 送 金 の 途中 で あっ て も 、 送 金 | 稼働 済み 
の 中 止 や 取消 し が で きる よう に する サー ビ 
ス 。 
⑧⑤gpi イン スタ ント ペ | 国内 の イン スタ ント ペイ メン ト と gpi を 組 | 一 部 で 実験 済 
イメ ント み 合 わせ て 、 迅 速 な 送金 を 行う サー ビス 。 み 
⑧gpi フォ ー・ コ ー ボ ポ | gpi に よる 送金 の トラ ッ キ ング 情報 を マル | 一 部 稼働 済み 
レー ト チバ ンク 環境 で 提供 する サー ビス 。 
⑦ リ クエ スト ・ ト ッ ・ | 売り 手 が 買 い 手 に 、 ク ロス ボー ダー レベ ル で | 実証 実験 
ペイ 請求 書 を 送る サー ビス 。 
イン バウ ンド ・ ト ラ | 受取 銀行 に 送金 メッ セー ジ が 到着 する 前 に 、 | 実証 実験 
ッ キ ング gp トラ ッ カ ー を 通じ て 、 送金 の 明細 を 通知 
する サー ビス 。 
⑨ プ リ ・ バ リ デ ー シ ョ | 送金 メッ セー ジ を 発出 する 前 に 、 受 取 人 口座 | 実証 実験 
ン な どの 正確 性 を チェ ッ ク す る サー ビス 。 
⑩gpi ケー ス ・ レ ゾ リ | 送金 メッ セー ジ の 欠落 な ど を 、gpi トラ ッ カ | 実証 実験 
ーション ・ サ ービス | 一 を 通じ て 直接 、 送 金銀 行 に 問い 合わ せる サ 
ービス 。 
⑪gpi リン ク E コ マー ス の プラ ッ ト フ ォ ー ム と gpi と を | 和 実証 実験 
リン ク し て 、 プ ラッ ト フ ォ ー ム で の 取引 の 決 
済 を 可能 に する サー ビス 。 
この よう に 、gpi の 範囲 を 顧客 送金 (MT103) か ら 、 銀 行間 の 送金 (MT202) や カ 


























バー 送金 (MT202COV) 











金銀 行 と 受取 銀行 の 間 で 、 


に 拡大 し た うえ で 、gpi トラ ッ カ ー の 仕組 み を 応用 
り 、 効 率 化 を 





直接 的 に 情報 の や り 取 り を 行う こと に よ 























し て 、 誠 





図っ て 





いく と いう 方 向 性 が 打ち 出さ れ て いる 。 こ れ ら の うち 、Sibos 会 場 で は 、 特 に プリ ・ バ 
リ デ ー シ ョ ン へ の 関心 が 高かっ た 。 
この うち 、 い くつ か の サー ビス に つい て みる と 、 以 下 の と お り 。 


( イ ) gpi フォ ー・ コ ー ポ レー ト 

SWIFT で は 、 企 業 が SWIFT ネッ トワ ー ク を 通じ て 銀行 に アク セス する こと を 可能 
と する 「SWIET for Corporate」 を 推進 し て いる が 、「gpi フォ ー・ コ ー ポ レー ト 」 は 
gpi に よる 送金 の トラ ッ キ ング 情報 を マル チバ ンク 環境 で 企業 に 提供 する サー ビス で あ 
る 。「 企 業 の た め の gpi」(g4C: gpi for Corporate) と も 呼ば れる 。 複数 の gpi 銀行 が 標 
準 的 な フォ ー マ ッ ト に よっ て 、 企 業 に gpi 情報 を 提供 する こと に より 、 企業 が マル チバ 
ンク 環境 に お いて 、 自 ら 送 金 の トラ ッ キ ング を 行う こと を 可能 に する も の で ある 。 





















































( 口 ) リク エス ト ・ ト ウゥ ・ ペ イ 

売り 手 が 買 い 手 に 対し て 、 銀 行 を 通じ て クロ ス ボ ー ダ ー レ ベル で 請求 書 を 送る こと が 
で きる サー ビス で ある 。 売り 手 側 の 銀行 (ベネ ・ バ ンク ) で は 、 売 り 手 か ら 受 け 取 っ た 
「 送 金 請求 」 (request to pay) を 、gpi トラ ッ カ ー を 通じ て 買い 手 側 の 銀行 に 送る ( そ 
の 際 、 中 継 銀 行 な ど は 通さ ず 、 直 接 、 買 い 手 の 銀行 に 送る )。 そ し て 、 買 い 手 側 銀行 で 
は 、 そ の 情報 を 買い 手 に 伝え 、 そ れ に 基づい て 送金 が 行わ れる (図表 5)。 

送金 請求 に 基づい て 送金 が 行わ れる た め 、 あ と に な っ て 送金 金額 の 相違 が 発見 され 、 
れ に 伴っ て 問い 合わ せ や 修正 が 発生 する と いっ た 手間 の か か る 作業 が な く 、 企 業 側 で 
の 大 幅 な 合理 化 に つなが る ほか 、 銀 行 側 で も それ に 伴う 確認 作業 な ど が 軽減 され る 。 
























































































































































こう し た 請求 書 の 送付 は 、 通 常 、 決 済 と は 異な る ネッ トワ ー ク を 通じ て 行わ れる が 、 
これ を クロ スポ ー ゲ ー レ ベル で 、 舞 行 の ネッ トワ ー ク を 通じ て 実現 する と ころ が 新しい 
バリ ュー と な る 。 ま た 、8WIFT の ネッ トワ ー ク を 通じ て 、 送 金 請求 と いう 「 ノ ン ペ イ 








メン ト の メッ セー ジ 」 を 送る こと に な る 点 が 、 こ れ ま で と や や 異な る 点 で ある 。 








図表 5 リク エス ト ・ ト ゥ ッ ・ ペ イ の 概要 


gpi ト ラッ カー 


全 ーーーーーーーーーーーーーー 意 





送金 請求 の 提示 



































( ハ ) プリ ・ バ パ バリデーション 

送金 銀行 が 送金 指図 を 発信 する 前 に 、① 受 取 人 口座 の 確認 (beneficiary account 
verification) 、② 決 済 指図 の 確認 (payment validation) 、③ フ ィ ー の 確認 (fees 
prediction) な どの 確認 を 行う サー ビス で ある (図表 6)。 こ の うち 、 受 取 人 口座 の 情 
に つい て は 、 APT ベー ス の サー ビス に より 、 事 前 に 受取 銀行 に 対し て 確認 を 行う (中 継 
銀行 は 介さ な い )。 こ れ に より 、 受 取 銀行 が 実際 に 送金 指図 を 受け 取っ て か ら 、 口 座 情 
報 に 間違い が あっ た と いっ た 事態 を 防ぐ こと が で きる 。 

14 行 が 参加 し て 、2019 年 初め か ら パ イロ ッ ト ・ テ スト を 行っ て お り 、2020 年 に サ 
ービス を 開始 する 予定 で ある 。 
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図表 6 プリ ・ バ リ デ ー シ ョ ン の 概要 





SWIFT グ ロー バル API ゲ ー ト ウェ イ 
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① 口 座 情報 の 確認 
② 送 金 情報 の 確認 
③ フ ィ ー の 確認 







④gpi に よる イン スタ ント ・ ク ロス ボー ダー・ ペ イメ ント 


SWIFT で は 、gpi の 応 























H 型 と し て 、「 イ ンス タン ト ・ ク ロス ボー ダー・ 


ペイ メン ト 」 


の 実験 を 行っ て いる (「gpi イン スタ ント ベ ペイメント 」 と も 呼ぶ )。 こ れ は 、 ク ロス ボー 
ダー 部 分 は gpi を 使っ た うえ で 、 


間 365 日 稼働 、 











ジョ ン の 一 環 と し て 、 ク ロス ボー ダ 


すでに 。 
を 使っ た 実験 (2019 年 6 





の 「TIPS」 を 使っ た 実験 (2019 有 








リア ル タ イ ム 決 済 の 小 
な 受取 人 の 口座 まで 、 短 時 間 (数 十 秒 ) で 















































太 州 の 「NPP」 を 使っ た 実験 (2018 朋 

















図表 7 イン スタ ント ・ ク ロス ボー ダー・ 











千 内 部 分 は 、 和 各国 の イン スタ ント ペイ メン ト (24 時 
口 決済 シス ネス テム) を 使っ て 、 

















国際 送金 を 最終 的 











届け る と いう サー ビス で ある 。SWIFT の ビ 
送金 の シー ムレ ス 化 を 目指 し て いる 。 
E 10 月 ) や シン ガ ポ ボール の 「EAST」 
H) が 行わ れ て いた が 、 今 次 Sibos で は 、 直近 に 行わ れ た EU 
F 8 月 ) の 結果 が 報告 され た (図表 7)。 























ペイ メン ト の 実験 
































時 期 クロ ス ボ ー ダ ー 部 分 国内 の イン スタ ント ペイ メン ト 
2018 年 10 月 gpi 豪州 の NPP 
2019 年 6 月 gpi シン ガ ポ ー ル の FAST 
2019 年 8 月 gpi EU の TIPS 

















TIPS の 実験 は 、13 カ国 
































リ 経 由 で 、 マ 








た ほか 、 最 短 時 間 は 41 秒 で あっ た こと が 報告 され た ( 図 # 


実験 は 、 欧 州 時 間 の 深夜 (営業 時 間 外 ) に 行わ れ た (人 手 を か け な い 自動 








の 19 行 が 参加 し て 行わ れ た 。 9 カ国 (豪州 、 中 国 、 ド イツ 、 


























ドリ ッ ド の 口座 まで 1 分 以内 (59 秒 ) に 送金 が 到着 し た 




















香港 、 イ タリ ア 、 オ ラン ダ 、 ロ シア 、 タ イ 、 米 国 ) の 送金 銀行 12 行か ら 、 中 継 銀 行 3 
行 (ドイ チェ 、 サ ンタ ン デ ー ル 、 ナ ティ クシ ス ) を 通じ て 、 
チェ 、BBVA、UniCredit な ど ) へ の 送金 を 行っ た 。 メル ボ 





欧州 の 受取 銀行 5 行 (ドイ 
ルン (豪州 ) の 銀行 か ら パ 
例 が 紹介 され 








8) 。 





ヒ の チャ レ 














ンジ の た め )。 また 、 トータル で 300 回 の 送金 実験 が 行わ れ た 。 この よう に 実験 の 範囲 、 
送金 回 数 、 参 加 行 の 数 な ど が 、 従 来 の 実験 より も 、 か な り 拡 充 さ れ て き て いる 。 




















図表 8 イン スタ ント ・ ク ロス ボー ダー・ ペ イメ ント の 実験 









送金 銀行 









送金 銀行 





欧州 (3 カ国 ) APAC (5 カ国 ) 
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クロ スポ ボー ダー 
部 分 


国内 部 分 


SWIFT で は 、 今後 も 対象 と する イン スタ ント ペイ メン ト を 増やし 、 イ ンス タン ト ・ 
グロ ー バ ル ・ ペ イメ ント の ネッ トワ ー ク を 構築 し て いく 考え で ある (図表 9)。 


図表 9 今後 の イン スタ ント ・ ク ロス ボー ダー・ ペ イメ ント の 実験 の 候補 





英国 (FPS : ファ スタ ー ペ イメ ント ) 

米国 (RTP : Real Time Payments) 

香港 (ファ スタ ー ペ イメ ント ) 

タイ (プロ ンプ ト ・ ペ イ ) 

マレ ー シ ア (RPP : Real-time Retail Payments Platform) 
イン ド (IMPS : Immediate Payment Service) 

UAE (IPI : Immediate Payment Instruction) 














(2) SWIFT の サイ バー セキ ュ リ ティ 


① 顧 客 安全 プロ グラ ム (CSP) の 背景 
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SWIFT で は 、2016 年 2 月 に 発生 し た 「 バ ング ラ デ シ ュ 中 央 銀行 事件 :』 を きっ か け 
に 、 安 全 対 策 の 強化 に 取り 組ん で いる 。 こ の 柱 と な っ て いる の が 、2016 年 5 月 に 導入 
され た 「 顧 客 安 全 プ ログ ラム 」 (CSP : Customer Security Programme) で ある 。 

その 後 も 、 途 上 国 な どの 銀行 で 、 同 様 な 手口 に よる ハッ キン グ 事 件 (未遂 を 含む ) が 
相次い で 発生 し て お り 、SWIFT の コミ ュ ニ ティ 全体 と し て の 安全 性 の 向上 が 急務 と な 
っ て いる 。 2019 年 に な っ て も 、 2018 年 と 同じ マース で サイ バー 攻撃 が 続い て いる と し 
て 、 引 き 続 き 警 戒 が 呼び か けら れ て いた 。 

国際 的 に 活動 する サイ バー 犯罪 グル ー プ と し て 、① 北 朝鮮 の Lazarus、②Carbanak、 
⑧TA505 の 8 つが 紹介 され た が 、 こ の 中 で も 、 国 家 的 な 支援 を 受け て 活動 し て いる 
Lazarus が 最も 活発 で 悪質 で ある 。 バ ング ラ デ シ ュ 事 件 も Lazarus の 仕業 に よる も の 
と み ら れ て いる 。 し か も 、 手口 が どん どん 進化 し て き て いる 。2016 年 ご ろ は Nestegg 
と いう 手法 で あっ た が 、2017 年 か ら は False-Flag、Catch22、Auth Bypass と いう 手 
法 が 導入 され 、2018 年 か ら は 、PowerShell、MBR Wiper、PowerRatankba と いっ た 
手法 に 変わ っ て き て いる 。 こ う し た 攻撃 手口 の 変化 に 応じ て 、 銀行 側 で も 対応 を 講じ て 
いく 必要 が ある 。 

SWIFT を 使っ て 偽 の 送金 電文 が 送ら れ た 事件 で は 、SWIFT の ネッ トワ ー ク の 安全 
性 が 破 ら れ た 訳 で は な く 、 い ずれ も ユー ザー の 行内 シス テム (ロー カル 環境 ) に お いて 
安全 対策 の 不備 が あっ た こと 32 が 、 ア タッ ク を 受け た 原因 と な っ て いる 。 

この た め 、CSP で は 、 各 行 の ロー カル 環境 に お ける 一 定 の 「 セ キュ リティ ・ コ ント 
ロー ル 基 準 」(Customer Security Controls Framework) を 設け 、 各 ユー ザー に 対し て 
その 遵守 を 強く 求め て いる 








































































































































































































② セ キュ リティ ・ コ ント ロー ル 基 準 の 内 容 
セキ ュ リ ティ ・ コ ント ロー ル 基 準 は 、「3 つの 目標 (Objectives) 」「8 つの 方 針 
(Principles) 」 「 具 体 的 な 管理 手段 (Controls) 」 の 3 段階 で 構成 され て いる (図表 10)。 






































1 SWIFT を 使っ た 不正 な 送金 指図 に より 、 バン グラ デシ ュ 中 央 銀行 が NY 連銀 に 預け て あ 
っ た 外貨 準備 か ら 81 百 万 ドル が 盗ま れ た 事件 
2 ファ イア ー ウ ォ ー ル の 不備 、 パ スワ ー ド が 長期 間 に わ た り 変 更 さ れ て いな か っ た 等 。 


11 









































O 









































図表 10 セキ ュ リ ティ ・ コ ント ロー ル の 概要 





3 つの 目標 














29 項 目 の 管理 手段 
(2019 年 ) 


③ 自 己 査定 の 義務 付け 

SWIFT の すべ て の ユー ザー は 、 管 理 手段 (2019 年 は 29 項目 ) に つい て の 「 自 己 査 
定 」(Self-Attestation) を 行い 、 そ の 結果 を 毎年 、「KYC レジ スト リー3」 に 登録 する こ 
と が 求め られ て いる 。 こ れ を 「KYC-SA」 と 呼ん で いる 。 

KYC レジ スト リー に 登録 され た 自己 査定 の 結果 に つい て は 、 取 引 の ある コル レス 銀 
行 は 「 ア クセ ス ・ リ クエ スト 」 に より 、 閲覧 する こと が で きる 。 た だ し 、 各行 の 承認 ( グ 
ラン ト ・ ア クセ ス ) が 必要 で ある 。 

各 ユ ー ザ ー は 、 そ れ ぞ れ の 管理 項目 に つい て 、① 遵 守 済 み (comply) 、② 遵 守 予 定 *(will 
comply) 、③ 遵 守 で き て いな い (not comply) 、④ 該 当 せ ず (not applicable) の いずれ 
か で 回 答 を 行う 必要 が ある 。 

こう し た 義務 付け に より 、2018 年 に は 、 ユ ー ザ ー の 94% が 自己 査定 を 実施 し て お り 、 
それ ら の 人 金融 機関 に よる トラ フィ ッ ク が 99% を 占め て いる な ど 、 カ バレ ッ ジ は か な り 
高い 。 自 己 査 定 の 実施 比率 は 、 毎年 、 期限 で ある 年 末 に か け て 、 急速 に 上 昇 する 傾向 が 
ある 。 






































④ セ キュ リティ ・ コ ント ロー ル 基 準 の バー ジョ ン ア ッ プ 
セキ ュ リ ティ ・ コ ント ロー ルル 基準 は 、 サ イ バ ー 攻 撃 の 多様 化 ・ 巧 妙 化 に 応じ て 、 適宜 
バー ジョ ン ア ッ プ が 行わ れる 。2019 年 版 で は 、 2018 年 版 か ら 必 須 項 目 が 3 つ 追加 ( 推 











3 KYC レジ スト リー は 、 コ ルレ ス 銀 行 が 自 行 の デー タ を 登録 し て お き 、 相 手 行 と の 間 で 
KYC 情報 の 相互 交換 を 行う た め の 中 央 デー タベース で あり 、SWIET が 運営 し て いる 。 
4 具体 的 な 計画 が ある 場合 に 限ら れる 。 
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か ら 格 上 げ ) され て 19 項 
加 さ れ た 。2020 年 版 で は 、 管 理 項目 が さら に 増え て 31 項目 











と な っ た 。 





ty 
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また 、 推 奨 項目 








『 た に 2 項目 が 追 
































と な る (図表 11)。 


SWIFT で は 、 今後 も 「 バ ー を 上 げ て いく 」 (raising the bar) と の 方 針 で あり 、 ユ ー 


ザー 行 で は 、 








これ に 応じ て 対応 を 行っ て いく こと が 求め られ る 。 

















図表 11 セキ ュ リ ティ ・ コ ント ロー ル 基 準 の 見 直し 























































































































2018 年 版 2019 年 版 2020 年 版 
コン トロ ー ル 27 項目 29 項目 ( 十 2) 81 項目 (+2) 
基準 
うち 必須 項目 16 項目 19 項目 ( 十 8) 21 項目 (+2) 

推奨 項目 11 項目 10 項目 10 項 
ヨ 己 査定 の 締 2018 年 12 月 2019 年 12 月 2020 年 12 月 
め 切 り 
































⑤ ペ イメ ント ・ コ ント ロー ル 





疑わ し い 送 金 の 不正 検知 (fraud detection) に つい て は 、 2018 年 か ら 導 入 さ れ た 「 ペ 


イメ ント ・ コ ント ロー ル 」 を 利 














] す る こと が 捧 











E 奨 され た 。 同 サー ビス は 、 自 行 の 発出 す 


る 送金 メッ セー ジ を リア ル タ イ ム に モニ タリ ング し 、 疑わ し い 送 金 に つい て は 、 警告 を 


発し た り 、 発 信 を 停止 し た りす る サー ビス で ある ( 


レポ ー ト を 参照 )。 





図表 12 ペイ メン ト ・ コ 
キー デン 層 
ーー 販 - / 
DT 
⑥ 発 信 停止 の 通知 = 
ee _ 
アン ⑤ 発 信 停止 


④ 決 定 


覧 視 部 署 SN 
③ 警 告 
(アラ ー ト ) 











図表 12 : 詳細 は 、2018 年 の Sibos 





ンジ トロール の 仕組 み 


ぐ 受 取 銀 行 > 


② 疑 わし い 送 金 の 抽出 
(コー ル ) 


ペイ メン ト ・ コ ント ロー ル 
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⑥SWIFT ISAC の 活用 
SWIFT で は 、 サ イ バ ー セ キュ リティ に 関す る 情報 共有 の た め の ポ ー タ ル で ある 
ISWIFT ISAC」 (Information Sharing and Analysis Center) を 作っ て お り 、 こ の ポ 
ー タ ル に つい て も 活用 が 推奨 され た 。 ここ に は 、 新た な サイ バー 攻撃 が 発生 し た 場合 に 
は 、 金融 機関 名 を 伏せ た 形 で 、 ア タッ ク の パタ ー ン 、、 方 法 な どの 詳細 な 情報 が 掲載 され 
る 。 ISAC に は 、 年 間 に 200 カ国 以上 か ら 5,400 行 以 上 が アク セス し て 、 情 報 収集 を 行 
っ て いる 。 
また 、 ユ ー ザ ー は 、「 安 全 通 知 」 (Security Notification) に 登録 し て お け ば 、 新 た な 
件 が 発生 し た 場合 に は 、 上 直ちに 警告 (alert) を 受け 取る こと が で きる 。 安全 通知 の 
サー ビス に は 、 す で に 6,500 以上 の 金融 機関 が 登録 済み で ある 。 










































































































































































(3) MT か ら MX へ の 移行 計画 
①4 年 間 で の 移行 計画 

SWIFT で は 、 従 来 か ら 「MT」 (メッセ ー ジ タイ プ ) と 呼ば れる 業務 分 野 ご と の メッ 
セー ジ 標 準 を 利用 し て きた が 、 こ れ を 「MX」 と 呼ば れる 新 標準 に 移行 する 作業 を 進め 
て いる 。SWIFT で は 、2018 年 に 「2021 年 か ら 2025 年 まで の 4 年 間 で MX へ の 移行 
を 進め る 」 と の 方 針 を 決め た 。MX は 、ISO20022 に 準拠 し た XML5 ベ ー ス の メッ セー 
ジ で ある 。 つ まり 、 こ れ は 「SWIET で 用 いる 電文 フォ ー マ ッ ト の TISO20022 化 」 で あ 
る どい うと と が で きる 。 

従来 SWIFT で は 、MX へ の 移行 は 「 ユ ー ザ ー 主 導 に よる も の 」 と し て 、 ビ ジネス ご 
と に コミ ュ ニ ティ が 決め る と いう 方 針 で 臨ん で いた 。 し か し 、 ユー ザー へ の アン ケー ト 
調査 に より 、 早 期 の 移行 が 望ま し いと する 意向 が 示さ れ た た め 、SWIFT 主導 の 形 で コ 
ミュ ニテ ィ 全体 の 移行 を 行う こと に し た も の で ある 。 

MX の 移行 計画 の 対象 RY こ 関 する 「MT100 番台 」 (顧客 送 
金 ) と 「MT200 番台 」( 金 融 機関 間 の 資金 移動 ) 、「MT900 番台 」 (キャ ッシュ ・ マ ネジ 
メン ト と 顧客 状況 ) で ある 。 その 他 の カテ ゴリ ー (Securities、Trade Finance、 FX and 
Treasury な ど ) に つい て は 、 ア ン ケ ー ト 調査 で ユー ザー の 広範 な サポ ー ト が 得 ら れ な 
か っ た こと か ら 、 今 の と ころ 、MX へ の 移行 計画 は 示さ れ て いな い 。 


























































































































②MT と MX と の 翻訳 
移行 期間 の 4 年 間 に つ いて は 、「MT と MX の 併存 」(MT/MX coexistence) が 続く た 
め 、SWIFT が 翻訳 サー ビス を 提供 する 。 











5 eXtensible Markup Language の 略 。 
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今 次 Sibos で は 、 こ の 翻訳 サー ビス に つい て 、3 種類 の オプ ショ ン が ある こと が 説明 
され た 。 

1 つ 目 は 、「 中 央 トラ ンス レー ショ ン 」 (In-Flight Central Translation) で あり 、① 
メッ セー ジ の 受信 の み を 行う 、 中 小 の 金融 機関 で ある こと 、 ② 自 動 的 に 利用 で きる 
よう に な る こと (automatically opt-m) 、 ③MX か ら MT へ の 翻訳 の み で ある こと (MX 
to MT only) 、 ④SWIET が 中 央 で 管理 し 、2025 年 11 月 まで 提供 され る こと 、⑤1 年 目 
は 無料 で ある が 、 2 年 目 以 降 は メッ セー ジ 量 に 応じ た 有料 制 (subscription fee) と な る 
こと 、⑥ 翻 訳 に 伴っ て メッ セー ジ の 一 部 が 欠落 する 「 ト ラン ケー ショ ン ・ リ スク 」 が あ 
る こと 、 な ど が 特徴 で ある (図表 13) 。 



























































図表 13 中 央 トラ ンス レー ショ ン の 概要 








送金 銀行 受取 銀行 





SWIFT 


2 つ 目 は 、「API ベー ス の 中 央 トラ ンス レー ショ ン 」 (API-based Central Translation) 
で あり 、 イ ) 電文 を 送信 お よび 受信 する 金融 機関 向け で あり 、 バッ クオ フィ ス の アプ リ 
ケー ショ ン の 要求 (APIcall) に より 翻訳 が 行わ れる こと 、 ロ ) MX か ら MT へ の 翻訳 
と MT か ら MX へ の 翻訳 の 両 廊 を 行う こと が で きる こと 、 ハ )8WIFT が 中 央 で 管理 し 、 
2025 年 11 月 まで 提供 され る こと 、 二 ) 1 年 目 は 無料 で ある が 、2 年 目 以降 は メッ セー 
ジ 量 に 応じ た 有料 制 と な る こと 、 ホ ) 「 ト ラン ケー ショ ン ・ リ スク 」 が ある こと 、 な ど 
が 特徴 で ある (図表 14)。 
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図表 14 API ベー ス の 中 央 トラ ンス レー ショ ン の 概要 (受取 銀行 の 例 ) 
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SWIFT 


8 つ 目 は 、「 行 内 シス テム に お ける 翻訳 機能 」 (On Premise Translation Capabilities) 
で あり 、 イ ) 各行 が 行内 シス テム に 徳 訳 機能 を 入れ て 活用 する こと 、 ロ ) 柔軟 性 を 確保 
し た い 銀 行 向け で ある こと 、 ハ ) MX か ら MT へ の 翻訳 と MT か ら MX へ の 翻訳 の ほ 
か 、 MT 以外 の フォ ー マ ッ ト へ の 変換 も 行う こと が で きる こと 、 二 ) カス タマ イズ や 政 
良 が 可能 で ある こと 、 ホ ) ボリ ュー ム に 制限 が な いこ と 、 な ど が 特徴 で ある (図表 15)。 








図表 15 行内 シス テム に お ける 翻訳 機能 の 概要 (受取 銀行 の 例 ) 








nal E wr 


(また は 他 の 
フォ ー マ ッ ト ) 


人 = 
③ © [Mx | 
送金 銀行 a 受取 銀行 


SWIFT 


これ ら の 翻訳 サー ビス は 、2021 年 Q03 に コミ ュ ニ ティ 全体 で の パイ ロッ ト ・ テ スト 
の あと 、2021 年 11 月 か ら 稼 働 を 開始 する 。 各 SWIFT ユー ザー は 、 各 行 の 利用 方 法 に 
応じ て 、 こ れ ら 3 つの 中 か ら 適 切な サー ビス を 選択 する 必要 が ある (図表 16)。 
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な お 、 ユ ー ザ ー 行 の 対応 に つい て 留意 すべ き 点 と し て は 、 第 1 に 、 MX へ の 移行 が 遅 


れる と 、 そ の 分 、 


(early adoption) が 推奨 され る 。 第 2 に 、 併 存 } 
止 さ れ 、 翻訳 サー ビス も な く な る こと で ある 。 こ うし た こと か ら 、MX 対応 が 未済 の 




















融 機関 に つい て は 、 必 ず 移 行 期間 内 に シス テム 対応 を 行う こと が 必要 と な る 。 





図表 16 MT/MX の 翻訳 サー ビス の 8 つの モデ ル 





翻訳 サー ビス の コス ト が か か る こと に な る 。 こ の た め 、 早 め の 移 行 
間 が 終了 する と 、MT の 取扱 い が 停 
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(1 年 目 は 無料 ) 
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(1 年 目 は 無料 ) 























(4) クラ ウド 利用 に よる SWIFT 接続 
今 次 Sibos で は 、 ク ラウ ド を 利用 し て SWIFT に 接続 で きる よう に する 「 ク ラウ ド ュ 
ネ ク ト 」(Cloud Connect) の サー ビス の 計画 が 発表 され た 。 従来 、SWIFT の ユー ザー 


は 、SWIET 環境 へ の 接続 
要 で あっ た が 、 こ れ が クラ ウド 上 に 移行 する こと に な り 、 安全 履 
まる こと に な る も の と され て いる 。 




















』 シ ステ ム を 、 原 則 と し て 












































目 行 の サイ ト で 準備 する こと か が 必 


E や ユン プラ 対応 力 が 高 


対象 と な る クラ ウド と し て は 、①Microsoft Azure、②Google Cloud と いう 2 つの パ 


ブリ ッ ク ク ラウ ド と 、⑨⑧⑨SWIFT の プラ イベ ー ト ・ ク ラウ ド の 3 つ で ある ( 


SWIFT で は 、 す で に マイ クロ ソフ ト と の 間 で 実証 実験 を 行っ て お り 、 ク ラウ 





ト の 機能 を 確認 し て いる 。 
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図表 17)。 
ドコ ネ ク 


SWIFT 独自 の クラ ウド は 「Alliance Cloud」 と 呼ば れ 、 こ れ を 使う こと に より 、gpi 
へ の 移行 、 サ ンク ショ ン ・ ス クリ ー ニ ング の 利用 な どの 対応 が スム ー ズ に 行え る よう に 
な る 。 こ の クラ ウド は 、24 時 間 365 日 運用 で あり 、 最 高 水準 の セキ ュ リ ティ を 備え 、 
ユー ザー の コス ト を 削減 する こと に な る 。 

SWIFT で は 、 ユ ー ザ ー と の デス ト を 今年 中 に 行っ た うえ で 、 ク ラウ ドコ ネ ク ト の サ 
ービス (Microsoft Azure と Google Cloud が 対象 ) を 2020 年 2Q に 開始 する 予定 で あ 
る 。 また 、SWIFT 独自 の Alliance Cloud に つい て は 、2020 年 2Q か ら 段 階 的 に 展開 
し て いく 予定 で ある 。 

SWIFT で は 、 こ れ ま で も 「Alliance Lite2」 など 、 小 ロコ ユー ザー 向け に クラ ウド を 使 
っ た サー ビス を 提供 し て いた が 、 今 回 は すべ て の 規模 の ユー ザー を 対象 と し た サー ビス 
(option for all sizes) と な る こと か ら 、 多 く の ユ ー ザ ー 行 や SWIFT の 接続 を サポ ー 
ト し て いた 業界 に は 、 大 き な 影 響 が 出る 可能 性 が ある 。 
































図表 17 クラ ウド に よる SWIFT 接続 サー ビス 





3. IS020022 へ の 移行 の 動き 
SWIFT で は 、20921 年 11 月 か ら 、TISO20022 へ の 移行 プロ グラ ム を 開始 する 。 これ 
を 受け て 、EU、 米 国 、 英 国 な ど 主 要 国 の 決済 シス テム が 、 一 斉 に ISO20022 へ の 移行 














に 動き 出し て いる 。 


(1) EU 

TARGET2 と Euro1 で は 、2021 年 11 月 に 、ISO20022 へ 移行 する 予定 で ある 。 
ISO20022 へ の 移行 方 法 に つい て は 、① ゆ メッ セー ジ 内 の 情報 量 は 従来 電文 と 同じ に し た 
うえ で 、XML ベー ス へ の 移行 を 行う 「 暫 定 移行 」(Like-for-iike) の や り 方 と 、② メ ッ 
セー ジ の 情報 量 を 拡大 し た バー ジョ ン へ の 移行 を 行う 「 本 格 移行 」(Fully-fledged また 
は Enhanced) の 両方 が ある 。 当然 の こと な が ら 、 本 格 移行 の 方 が イン パク ト は 大 きい 。 
TARGRT2 で は 、 い き な り 「 本 格 移行 」 を 、 し か も 「 ビ ッ グ バン 方 式 」 (big-bang 
migration) で 行う 。 つ まり 、MT と ISO20022 と の 併用 期間 は 設け られ な い 。 こ の よ 
う に 、 本 格 対応 を いき な り 併 用 期間 な し で 行う 計画 の た め 、 か な り 影 響 が 大 きい こと が 
予想 され る 。ECB で は 、 一 度 に 本 格 移行 を 行う 点 に つい て 、 そ の 方 が ISO20022 の メ 
リッ ト を 幅広 く 享 受 で きる た め と し て いた 。 

































































(2) 米国 
①Fedwire 

Fed で は 、 当 初 、8 つの フェ ー ズ に 分 け て ISO20022 へ の 移行 を 進め る 予定 で あっ た 。 
準備 期間 で ある フェ ー ズ I (2020 年 11 月 か ら ) の あと 、 フ ェ ー ズ TI (2022 年 Q1~2023 
E Q3) で 暫定 移行 (Like-for-like) を 行い 、 フ ェ ー ズ (2023 年 Q4 以降 ) で 本 格 移 
行 (Enhanced) を 行う 計画 で あっ た 。 と ころ が 、 ユ ー ザ ー 銀 行か ら は 「3 段階 で の 移 
行 は 止め て 、 ビ ッ グ バン ・ ア プロ ー チ (フェ ー ズ 想 の み ) に し て ほし い 」 と の 要望 が 強 
く な っ て いる 。 こ の た め 、Ted で は 、ECB と 同様 に 、 ビ ッ グ バン ・ ア プロ ー チ へ の 変 
更 を 検討 し て お り 、 年 内 に も 結論 を 出し て 公表 する と の こと で あっ た ( 口 ぶ りか ら は 、 
ビッ グ バ ン ・ ア プロ ー チ へ の 変更 が 濃厚 と み ら れ る )。 
②CHIPS 

Fed と 同様 に 、3 つの フェ ー ズ で の 移行 を 進め る 予定 。 フ ェ ー ズ 1 (2020 年 11 月 ) 
の あと 、 フ ェ ー ズ TI (2022 年 3 月 ) で 暫定 移行 、 フ ェ ー ズ 相 (2023 年 11 月 ) で 本 格 
対応 の 予定 。 た だ し 、 Ted の 見 直し を 受け て 、 ビ ッ グ バン へ の 変更 の 可能 性 も ある も の 
と み ら れ る 。 


















































































































































(3) 英国 

BOE で も 、 当 初 、CHAPS (大 口 決済 )、Bacs (小口 決済 )、Faster Payments (イン 
スタ ント ペイメント) に つい て 、3 段階 で の 移行 を 予定 し て いた が 、 ビ ッ グ バン 方 式 へ 
の 変更 を 検討 し て いる と の こと で あっ た 。12 月 まで に 結論 を 出し て 公表 する 予定 。 こ 
の よう に 、ECB と 同様 に 、 直 接 「 本 格 移行 」 を 行う 動き が 広がる 気配 が 濃厚 で ある 。 
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( 4 ) 1S020022 移行 の 影響 と 留意 点 
① 過 渡 期 の イン ター オペ ラビ リティ 


上 記 の よう に 、 主要 な 決済 シス テム ご と に 、 TSO20022 へ の 移行 の 時 期 が 微妙 に 





異な 


っ て いる た め 、 各 国 ご と に 18020022 対応 の 時 期 が バラ バラ に な る 。 た と えば 、2021 























年 11 月 に ユー ロ の 送金 が ISO20022 と な っ た あと 、 米 ドル (Fedwire、CHTIPS) 











が 


ISO20022 化 さ れる の は 2023 年 か ら と な る 公算 が 強く 、 そ の 場合 、 約 2 年 の タイ ムラ 
グ が 生じ る こと に な る 。 こ の た め 、 過渡 期 に お いて 、 国 際 閥 の イン ター オペ ベラ ビリ ティ 














の 点 か ら 問 題 が 生じ る 恐れ に つい て 、 懸 念 が 表明 され て いた 。 





②CBPR+ 














ISO20022 は 、 和 柔軟 な 対応 が 可能 な 標準 と な っ て いる た め 、 複 数 の 異な る バー ジョ ン 
が 発生 する 可能 性 が ある 。 こ の た め 、SWIET 内 に 設置 され た ワー キン グ ・ グ ルー プ で 
ある ICBPR+」 (Cross-border Payments and Reporting Plus) が 、 コ ルレ レス ・ バ ン キ 




















ング と 国際 送金 用 の 統一 バー ジョ ン を 作成 し て いる 。 こ の た め 、 各 人 金融 機関 で は 、 


























CBPR+ バ ー ジ ョ ン の ISO20022 (CBPR+ ISO20022 specification) を 導入 する 必要 が 


ある 。 


③ わ が 国 へ の 影響 


海外 の 決済 シス テム の 話 で は ある が 、 こ れ に 応じ て 海外 の 金融 機関 が ISO20022 対応 
を 行う と 、 ク ロス ボー ダー 送金 に お いて は 、 こ れ ま で の MT ベー ス よ り も 多く の 情報 が 、 








構造 化 さ れ た 形 で 入っ て くる こと に な り 、 日 本 の 金融 機関 に も 影響 が 及ぶ 。 






































特に 「 中 継 銀行 」 と し て の 役割 を 担う 銀行 が ISO20022 に 対応 で き て いな いと 、 


海外 


か ら の 送金 を 国内 に 転送 する 段階 で 、 デー タ の 欠損 が 生じ る こと に な る し 、 送金 の 受取 

















人 が 充実 し た デー タ (mich data) を 利用 で き な い こと に な る 。 














この た め 、 各行 で 相応 の 対応 が 必要 と な る ほか 、 すでに ISO20022 を 導入 済み の 外為 





























] 決 済 シ ステ ム (本 格 導入 を 実施 済み 、 た だ し バー ジョ ン が 古い ) で も 、 相 互 運 り 





























下 報 の 欠落 回 避 な どの 点 か ら 、 対 応 が 必要 と な る 可能 性 が ある 。 











4. 欧州 の 新しい RTGS 
ECB で は 、 ①T2 と T28 の 統合 、 ② 中 天 流 


























性 や 


性 管理 (口座 構成 の 変更 ) 、 ③ISO20022 


へ の 移行 (上 述 )、 の 3 つの プロ ジェ クト を 、2021 年 11 月 に 、 同 時 に 稼働 させ る 方 針 





で ある 。 
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この た め 、ECB で は 、 こ の 期日 (2021 年 11 月 ) が 非常 に 重要 で ある 点 を 強調 し て 
いた (「 腕 に タトゥ ー で 刻ん で お け ! 」 と し て いた )。 こ れ だ け 大 規模 な プロ ジェ クト を 
一 度 に ビッ グ バ ン 方 式 で 行っ た ケー ス は これ まで に も な く 、 プ ロジ ェクト の リス ク を 懸 
念 す る 声 も 聴か れ た 。 ま た 、 各 銀行 の 対応 が 同じ 時 期 に 集中 する こと に な る た め 、TT 
技術 者 な どの リソー ス が 不足 する リス ク を 指摘 する 声 も あっ た 。 

































































(1) T2 と T2S の 統合 プロ ジェ クト 

ECB で は 、 こ れ ま で 別々 に 運営 し て きた 「T2」(TARGET2 : 資金 決済 シス テム ) と 

「T2S」 (TARGET2-Securities) の シス テム を 統合 する プロ ジェ クト (T2-T2S 
Consolidation) を 進め て いる 。 こ れ は 、T2 の 構築 時 期 が 早く 6、 技 術 的 に 古く な っ て 
き て いる こと や 、 別 々 の シス テム と し て 運営 し て いる こと に 伴う コス ト 負 担 の 問題 が あ 
る 。 

これ に より 、T2 (大 口 資金 決済 )、T2S (証券 決済 )、TTPS (イン スタ ント ベイ メン 
ト ) の 8 つの 決済 サー ビス が 、「TARGET サー ビス 」 と し て 一 元 化 さ れる 。3 つの 決済 
サー ビス へ の アク セス は 、 単 一 の 「 ゲ ー ト ウェ イ 」 (ESMIG : Eurosystem Single Market 
Infrastructure Gateway) を 通じ て 共通 に 行わ れる よう に な る 7?7。3 つの 決済 サー ビス 
の 過去 の デー タ も 「 デ ー タ ・ ウ ェ ア ハ ウス 」 に 統一 的 に 格納 され る 。 な お 、 利 用 料金 の 
青 求 (billing) な ども ゃ 一元化 さ れる 。 
また 、Euro 以外 の 通貨 を 扱う こと が で きる 「 多 通貨 機能 」 (multi-currency capability) 
が 導入 され る 。 
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(2) 中 央 流動 性 管理 の 機能 
「 中 央 流動 性 管理 」(CLM : Central Liquidity Management) が 導入 され る 。 新 た に 
「 中 央 口座 」 (MCA : Main Cash Account) が 設け られ 、T2 、T2S、TIPS 用 の 口座 が 
別々 に 設け られ て 、 中 央 口座 と の 間 で 流動 性 の 移動 を 行う 体制 と な る (図表 18)。 
新た に 設け られ る 「 中 央 口座 」(MCA) で は 、 中 央 銀行 と の 取引 (中 銀 の オペ 、 貸 出 
ファ シリ ディ 、 基金 ファ シリ ディ な ど ) が 行わ れる 。T2、T28S、 TIPS 用 の 日 座 で は 、 
それ ぞ れ 大 口 資金 決済 、 証 券 決済 、 小 口 資 金 決済 が 行わ れ 、「 専 用 キャ ッシュ ロ 座 」 
(DCA : Dedicated Cash Account) と 呼ば れる 。 










































































6 T2 は 、2019 年 11 月 で 稼働 開始 か ら 12 年 と な る 。 
7 SWIFT な ど 特 定 の ネッ トワ ー ク ・ サ ービス を 使う 形 (single network provider) か ら 、 
複数 の network を 使う こと (multi-network provider) が 可能 と な る 。 
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各 金 融 機 関 で は 、 



















































































いる 。 









































央 口座 (MCA) と 各 DCA と の 間 で 、 自 
と が で きる 。 ま た 、 各 DCA の 残高 に 上 限 (ceiling) や 下 B 
それ を 上 回 っ た (また は 下回っ た ) 場合 に は 、MCA と の 間 で 
行わ れる と いっ た 流動 性 管理 機能 も 付与 され て いる 。 な お 、 各 DCA の 残高 は 、 
預金 」 の 計算 (reserve requirement calculation) に 自動 的 に 参入 され る こと に な っ て 














図表 18 中 央 口座 と 各 決 済 口座 の 関係 








日 中 当座 貸越 


貸出 ファ シン リティ 
中 央 口座 預金 ファ シリ ティ 
(MCA) 中 央 銀行 と の 取引 








資金 の 移動 






RTGS 口 座 
(RTGS DCA) 


T2S 口 座 





(T2S DCA) 





に 流動 情 
floor) を 設定 し て お き 、 
自動 的 に 流動 選 


TIPS 口 座 
(TIPS DCA) 




















証券 決済 他 の 金融 機関 へ の 支払 し 
外部 決済 シス テム (AS) へ 
の 支払 い 








5. イン スタ ント ペイ メン ト の 動き 




















ァ ス ター ベ ペイメント 」 と 呼ば れ て いる 。 


(1) 欧州 の イン スタ ント ペイ メン ト 





欧州 で は 、EU 全域 を 対象 と する イン スタ ント ペイ メン ト に お いて 、 
「RT1」 と ECB の 「TTPS」 が 競合 する か た ちと な っ て いる 。 こ の ほか に 、STET ( フ 
国 ベ ー ス の イン スタ ント 





ラン ス 、 ベ ルギー) 、equensWorldline (オラ ンダ ) な ど 、 


ペイ メン ト も 存在 する 。 


①EBA クリ アリ ング の RT1 
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TIPS 用 の 決済 








各国 で は 、 リ アル タイ ム 決 済 を 24 時 間 365 日 行う 小口 


決済 シス テム が 続々 と 稼働 を 











開始 し て いる 。 こ れ は 、 欧州 で は 「 イ ンス タン トペ イメ ント 」、 米 民 



































・ 英 国 な か な ど で は 「 フ 











EBA クリ アリ ング (欧州 の 主要 行 が 共同 で 設立 ) の 「RT1」 は 、 初 の 汎 欧 州 
(pan-European) の イン スタ ント ペイ メン ト と し て 2017 年 11 月 に 稼働 を 開始 し た 。 
現在 、19 カ国 の 56 行 が 直接 参加 メン バー と な っ て 、 週 に 2 万 件 の リア ル タ イ ム 送 金 が 
行わ れ て いる 。EU 域内 の 約 2400 行 に アク セス が で きる 。 

RT1 は 、 ユ ー ロ 加盟 国 19 カ国 を すべ て カバ ー し て いる 。 ま た 、ECB の TIPS より 1 
年 早く スタ ー ト し た こと か ら 、EU 城内 の イン スタ ント ベイ メン ト で は 、749%% の シェ ア 
を 占め て いる (2019 年 9 月 時 点 )。 

T2 に 「RT1 口座 」 が 設け られ て お り 、 参 加 行 で は 、 予 め 必要 な 決済 資金 を この 口座 
に 払い 込ん で お き 、 同 口座 内 で 決済 が 行わ ん れる 「 プ レ ・ フ ァ ン ディ ング 」 の 仕組 み を と 
っ て いる 。 

EBA クリ デリ ング で は 、 次 の り サ ービス と し て 「 リ クエ スト ・ ト ウッ ・ ペ イ 」(「R2P」 
と 略称 ) を 導入 予定 で ある (2020 年 末 の 予定 )。 こ れ は 、 受 取 人 (販売 者 ) が 、 イ ニシ 
アテ ィ ブ を と っ て 支払 人 (購入 者 ) に 請求 書 を 送る ろ る こと が で きる サー ビス で ある 。 こ れ 
を 利用 する こと に より 、 送金 を 受け 取っ た あと に な っ て 、 金 額 の 相違 が 判明 する と いっ 
た こと が な く な り 、 企 業 レ ベル の 効率 化 に つなが る も の と され て いる 。 







































































































































































②ECB の TIPS 

TIPS は 、「TARGET Instant Payment Settlement」 の 略 で あり 、EU に お ける ユー 
ロ の イン スタ ント ベイ メン ト と し て 、 中 銀 が 提供 する サー ビス で ある 。 上 記 の EBA ク 
リア テリング の RT1 と は 、 完 全 に 競合 する サー ビス と な る 。 

TIPS は 、2018 年 11 月 80 日 の 稼働 開始 か ら 、 約 1 年 と な る 。25 行 が 直接 参加 行 

(Participant) と し て 参加 し て お り 、 こ の 傘下 に 間接 参加 行 (Reachable Party) と し 
て 1.100 行 が 参加 し て お り 8、 参 加 者 の すそ 野 が 広い の が 特徴 で や る 。 ま た 、EBA クリ 
アリ ング 、STET、equensWorldline な どの ACH も 決済 指示 機関 (Lnstructing Party) 
と し て 参加 し て いる 。 これら で は 、 送金 側 と 受取 側 の 両方 が 自ら の サー ビス の 参加 行 で 
あれ ば 、 自 ら の サー ビス 内 で 決済 が 完結 する が 、 送金 先 が 自ら の メン バー で な い 場 合 に 
は 、 送金 を TIPS に 送る と いっ た 形 で 使い 分 け て いる (図表 19)。 EBA クリ アリ ング の 
公表 計数 か ら み る と 、EU 内 の シェ ア は 25% 程 度 と み ら れ る 。 
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因みに 、TARGET2 の 参加 行 は 、 約 1,700 行 で ある 。 
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図表 19 TIPS と RT1 の 関係 
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TIPS の 決済 は 、 事 前 に 各行 の TIPS 口座 に 決済 に 必要 な 資金 を 置い て お く こ と に よっ 
て 、 決 済 が 行わ れる プリ ファ ン デ ィング の 仕組 み を と っ て いる 。 TIPS 口座 へ の 流動 性 
の 移動 は 、TARGET2 口座 と の 間 で 自由 に 行わ れる 。 

料金 体系 は 、1 件 あたり 0.2 ユー ロ セ ント (0.002 ユー ロ ) で あり 、1 ユー ロ の 手数 
料 で 500 件 の 決済 を 行う こと が で きる 。 完全 に 件 数 ベー ス の 従量 制 で あり 、 大 口 参 加 
者 へ の 割引 制 な ど は な い 。 ま た 、 参 加 費 、 固 定 費 、 口 座 管理 費 な ど は 、 一 切 必 要 と され 
な い 。 

と りあ え ず は ユー ロ の 決済 用 の シス テム で ある が 、 シ ステ ム 的 に は マル チカ レン シー 
対応 が 可能 と し て あり 、 将 来 的 に は 、 ユ ー ロ 以外 の 他 通 貨 (non-Euro) の 参加 も 可能 
で ある 。 




























































































③STET の イン スタ ント ペイ メン ト 

国 別 の イン スタ ント ベイ メン ト と し て は 、8STET ( 仏 の ACH) が 、 フ ラン ス と ベル 
ギー の 銀行 界 向け に 提供 し て いる も の が ある 。 フ ラン ス の 8 行 と ベル ギー の 10 行 が 接 
続 し て いる 。2 カ国 の み を 対象 と し て お り 、 接 続行 が 少な いた め 、「SWIP」 (Single 
Window for Instant Payments) と いう 仕組 み を 設け て 、ECB の TIPS や EBA Clearing 
の RT1 と 接続 で きる よう に し て お り 、 欧 州 域 内 の 幅広 い 銀 行 と の 間 で の リア ル タ イ ム 
決済 が 可能 と な っ て いる (図表 20)。 








24 








図表 20 STET の SWIP の 仕組 み 









一 | 本 


例 谷 谷合 


フラ ンス ベル ギー 


STET の イン スタ ント ペイ メン ト の 参加 行 





(2) 米国 の ファ スタ ー ペ イメ ント 
①TCH の RTP サー ビス 

米国 で は 、 小口 決済 サー ビス (AOCH) を 提供 し て いる 「TCH9」 が 2017 年 11 月 か ら 、 
24 時 間 365 日 稼働 の ファ スタ ー ベ イメ ント で ある 「RTP」 (Real Time Payments) の 
稼働 を 開始 し て お り 、 現 在 、 大 手 行 を 中 心 と する 17 行 が 利用 し て いる 。 これ ら 17 行 
の 口座 を 合わ せる と 、 全 米 の 日 座 の 52% に アク セス 可能 (reachable) と な っ て いる 。 
また 、 ノ ン ・ ペ イメ ント ・ メ ッ セ ー ジ (Request to Pay な ど ) の 取扱 いや 、 期 日 指定 
の 支払 い (scheduled payment) な どの 機能 を 備え て いる 。 

一 方 、 大 手 行 を 中 心 と し て 、 ケ ー タ イ 番 号 や や e メー ル ア ド レス で 送金 が で きる 「Zellet0」 
が ある 。 Zelle は 、 全米 の 約 400 行 が 参加 し て お り 、 決済 件 数 は Venmo や PayPal を 抜 
いて 、 最 大 の モバ イル 決済 の サー ビス と な っ て いる 。 

Zelle が 個人 間 送金 (P2P payment) の み を 対象 と し て いる の に 対し て 、RTP は 、 企 
業 と 個人 間 (B2C payment) な ど 、 よ り 幅 広い 送金 の 利用 を 想定 し て いる 点 が 違い と 
な っ て いる 。 

































































9 The Clearing House. 元 の ニュ ー ヨ ー ク 手形 交換 所 。 

10 も と も と は 、 バ ンク オプ アメ リカ 、 シ ティ 、 チ ェ ー ス 、 ウ ェ ル ズ フ ァ ー ゴ な どの 大 手 行 
が 「ClearXchange」 の 名 称 で サー ビス を 行っ て いた も の 。2017 年 か ら 他 行 に も 門戸 を 開放 
し 、 多 く の 銀 行 が 使え る サー ビス と な っ た 。 
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Zelle は 、 現在 は ACH で 決済 を 行っ て いる が 、 2020 年 Q2 て Q3 に は 、 RTP で の 決 
済 に 移行 する 計画 で ある 。 こ れ に より 、 翌 日 決済 か ら 、 リ アル タイ ム 決 済 に 移行 する こ 
と に な る 。 























②Fed の FedNow サー ビス 

Fed で は 、2019 年 8 月 に 、24 時 間 365 日 の リア ル タ イ ム 決 済 を 行う 「FedNow サ 
ービス 」 の 構築 計画 を 発表 し た 。 こ れ は 、2018 年 11 月 に 発表 し た 「 リ アル タイ ム の 
イン ター バン ク 決 済 シ ステ ム 」 の 必要 性 に 対す る パブ リッ ク ・ コ メン ト の 募集 へ の 回 
答 を 受け た も の 。 

Fed で は 、 2013 年 以降 、 米国 に お ける ファ スタ ー ベ イメ ント 構築 の 検討 に 向け て 、 
主体 的 な 役割 を 果たし て きた 。 当初 は 、「Fed は 触媒 (catalyst) と し て の 役割 を 果たす 
の み 」 で あり 、「 具 体 的 な サー ビス の 提供 は 民間 に 委ね る 」 と し て いた 。 こ の 方 針 に 基 
づき 、TCH が RTP サー ビス の 提供 を 始め た 経緯 が ある 。 

すでに 民間 が 提供 し て いる RTP サー ビス と 競合 する サー ビス を 、Ted が 敢えて 導入 
する 意図 に つい て は 、「 中 小 銀行 に も ち 、 フ ァ ス ター ベイ メン ト へ の 同様 な アデ クセ ス (equal 
access) を 確保 する た め 」(nationwide reach の 確保 ) と の 回 答 で あっ た 。 も と も と 、 
Fed で は 、 フ ァ ス ター ペイ メン ト を 誰 で も 利用 で きる 「 ユ ビ キ タ ス 」 な サー ビス と し て 
導入 する こと を 目的 と し て いた 。 し か し 、 先 に サー ビス を 始め た TCH (大 手 行 が 所 有 ) 
で は 、 大 手 行 を 中 心 と し て サー ビス を 提供 し て いる こと か ら 、 Ted で は 、 フ ァ ス ター ペ 
イメ ント の 普及 が 中 小 人 銀行 へ いっ こう に 進ま な いこ と に 対し て 不満 を 持っ て いた 模様 
で ある 。 ま た 、ECB が 「TTIPS」 と いう 中 央 銀行 に よる イン スタ ント ベイ メン ト の サー 
ビス を 始め た (2018 年 11 月 ) こ と も 影響 し て いる も の と み ら れ る 。 今 回 の 決断 に より 、 
米国 で は 、ACH (中 銀 の ACH と 民間 の ACH の 2 つが ある ) に 続い て 、 フ ァ ス ター ペ 
イメ ント に つい て も 、 中 央 銀行 と 民間 が 競合 する こと と に な る 。 

FedNow は 、24 時 間 365 日 の リア ル タ イ ム 決 済 サ ービス と し て 提供 され 、Ted 口座 
で 1 件 ご と に 決済 され る 。 決 済 額 の 上 限 は 、2 万 5.000 ドル ( 二 270 万 円 ) 以下 と され 
て いる 。 当面 、RTP サー ビス と の 間 で の イン ター オペ ラビ リティ は 確保 され な い 見 込 
み で ある (ACH に つい て は 、 相互 の 互換 性 あり )。 FedNow サー ビス は 、 ボ スト ン 連 銀 
が 中 心 と な っ て 構築 する 予定 で あり 、2023 て 2024 年 ご ろ の 稼働 を 目指 し て いる 。 
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1 欧州 に お ける 「 イ ンス タン トペ イメ ント 」 は 、 米 国 (お よび 英国 ) で は 「 フ ァ ス ター ペ 


イメ ント 」 と 呼ば れ て いる 。 


エー 
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4. ブロ ッ ク チ ェ ー ン 関連 の プロ ジェ クト 


(1) Fnality の 決済 コイ ン (USC) 

USC (Utility Settlement Coin) は 、 銀行 間 の 決済 用 の デジ タル 通貨 を 作ろ うと する 
プロ ジェ クト 。 ス イス の UBS を 中 心 と し て 、2015 年 に プロ ジェ クト を 開始 し た 。5 通 
貨 (米ドル 、 ユ ー ロ 、 円 、 ポ ンド 、 カ ナダ ドル ) で の コイ ン を 発行 する こと を 計画 し て 
いる 。 

2019 年 6 月 に USC を 構築 ・ 運 営 す る た め の 組 織 と し て 、!TFnality International」 
を 設立 し た 。 設 立 メ ン バ ー は 14 行 で 、 う ち 欧 州 系 が 8 行 、 米 系 が 4 行 、 ア ジア 系 が 2 
行 (三菱 UFJ 銀行 、 三 井 住友 銀行 ) と な っ て お り 、 顔 ぶれ か ら み て も 欧州 の 銀行 を 中 
心 と する プロ ジェ クト と な っ て いる (その 後 、9 月 に みず ほ 銀 行 が 参加 し て 15 行 に )。 

USC の 特徴 は 、 各 国 の 中 央 銀行 に 当該 通貨 で 100% の 裏付け 資産 を 持つ と し て いる 
点 で ある 。 つ まり 、 米 国 Fed に 100 米ドル を 払い 込ん で 、100 ドル 相当 の 米ドル USC 
を 発行 する 形 と な る 。 各 国 通貨 と は 、1 : 1 の 交換 比率 で ある た め 、 ス テー ブル ・ コ イ 
ン と 同様 に 、 価 格 変 動 の 問題 は 生じ な い 。 

USC の 問題 意識 は 、 従 来 の コル レス 銀行 や カス トディ アン を 使っ た 方 法 で は 、 各 行 
が 多く の 国 に 、 各国 通貨 で 流動 性 を 保有 する 必要 が あり 、 こ れ が コス ト 高 の 要因 に な っ 
て いる と いう も の 。USC の 構想 で は 、 す べ て の 決済 ニー ズ に 対応 する 単 一 の 流動 性 プ 
ー ル を 「USC」 の 形 で 保有 し (5 通貨 の USC コイ ン 間 の 交換 は 自由 )、 こ こ か ら 必 要 に 
応じ て 、 資 金 決済 、DVP 決済 、PVP 決済 な ど を グロ ー バ ル な ベー ス で 行 お うと する も 
の で ある 。 こ の た め 、 各 国 の 市 場 イ ン フ ラ (資金 決済 や 証券 決済 の シス テム ) と USC 
の プラ ッ ト フ ォ ー ム を つなぐ こと を 考え て いる 。 

これ が 実際 に 実現 すれ ば 、 各 国 に 分 散 し て いる 流動 性 (各国 通貨 建て の 預金 ) を 大 幅 
に 節約 で きる 夢 の シ ステ ム に な る 。 た だ 、 グ ロー バル な 流動 性 を 1 カ所 に 集中 し て 、 世 
界 各 地 で の 決済 を デジ タル 通貨 で 行っ て いこ うと する 「 や や 大 風呂 敷 の 構想 」 で ある 点 
が や や 気がかり で は ある 。 各国 の イン フラ と の 提携 、 関係 する 中 央 銀行 へ の 口座 の 開設 
な ど 、 今後 クリ ア す べき ハー ドル は か な り 高 いも の と み ら れ る 。 

今 次 Sibos に お ける ヒア リン グ で は 、 当 局 と の 交渉 も これ か ら 、 シ ステ ム の 構築 ( イ 
ー サ リア ム を ベー ス と し た シス テム と する 予定 も これ か ら 、 と いう こと で 、 ま だ プロ 
ジェ クト の 初期 段階 に ある よう に 思わ れ た 。 





































































































































































































































































































































































































































































































(2) ウェ ルズ ・ フ ァ ー ゴ ・ デ ジタル ・ キ ャ ッシュ 
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「 デ ジタル ・ キ ャ ッシュ 」 を 使う こと に より 、 ウ ェ ル ズ ・ フ ァ ー ゴ の 本 支店 や 現 法 と 
の 間 Gnternal book transfer) の クロ ス ボ ー ダ ー 決 済 を 、 効 率 的 に 行 お うと する プロ 
ジェ クト 。 デ ジタル ・ キ ャ ッシュ は 、 価 値 が ドル に リン ク し て お り 、 一 種 の 「 ス テー ブ 
ル ・ コ イン 」 と な っ て いる 。 こ れ を 国際 的 に 移動 させ る こと に より 、 ほ ぼ リ アル タイ ム 
に 価値 を 移動 さき せる こと が で きる 。 行内 系 の ネッ トワ ー ク を Corda に よっ て 構築 する 
こと に より 、 コ スト や 時間 の 削減 を 図 ろ うと する も の 。2019 年 9 月 に 発表 され た ば か 
り の プロ ジェ クト で あり 、2020 年 に か け て 実証 実験 を 行う 計画 で ある 。 

JP モル ガン の 「JPM Coinm」 と ほぼ 同 じ 構 想 で ある も の と み ら れ る 。 












































(3) SIX の デジ タル 取引 所 
スイ ス 証 券 取引 所 (SIX) で は 、「 ス イス ・ デ ジタル 取引 所 」(SDX : SIX Digital 
Exchange) を 作る 計画 を 進め て いる 。 











①SDX の 構想 

SDX は 、DLT (分 散 型 台帳 型 技術 ) の ネッ トワ ー ク 上 で 、 証 券 を デジ タル アセ ッ ト 
化し た うえ で 、 ト ー ク ン 化 し た スイ ス フ ラ ン (tokenized CHF) と の DVP 決済 を 行う 
と いう 構想 で ある 。 

トー クン 化す る 証券 と し て は 、 取 引 量 の 少な い 商 品 (1ow volume product) を 考え て 
お り 、 第 1 候補 と し て は 、 投 資 フ ァ ン ド Gnvestment fund) や ワラ ント を 検討 し て い 
る 。 こ れ は 、 現 状 で は 人 手 の か か る 作業 が 多い た め 。 一 方 で 、 上 場 株 式 に つい て は 、 す 
で に 効率 的 な 市 場 が で き て いる た め 、 対 象 と し な いと の 考え で ある 。 
資金 面 に つい て は 、 ス イス 中 銀 に お いて 、 参 加 行か ら CHF の 払込 み を 受け た うえ で 、 
スイ ス 中 銀 (また は SDX) が スイ ス フ ラ ン 建 て の デジ タル 通貨 を 支払 用 の トー クン 
(payment token) と し て 発行 する 形 を と る 。 こ れ は 、 セ ント ラル バン ク ・ マ ネー で 
100% の 裏付け を 持つ デジ タル 通貨 で や り 、CHF と デジ タル 通貨 と は 、1 : 1 の 交換 比 
率 を 維持 する 。 

取引 と 決済 (exchange and CSD) が 一 体 化 し た 形 で 行わ れる (取引 を 行う と 1 件 ご 
と に 即時 決済 く imstant settlement> が 行わ れる ) と いう モデ ル で あり 、 こ の た め 清 算 

(clearing) の プロ セス は 不要 と な る 。 これ を 「 リ スク の な い 取 引 」 (riskless trading) 
と 呼ん で いる 。 

SDX で は 、① 取 引 、② 決 済 の ほか 、③⑨⑬ ア セッ ト ・ サ ービス (コー ポレ ー ト ・ ア クシ 
ョ ン 、 税 金 関係 な ど )、 ④⑨ カ スト ディ まで を 手掛け る こと と し て お り 、 従 来 の 取引 所 や 
CSD の サー ビス の 範囲 を 大 きく 上 回 る こと に な る 。 
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SDX の 特徴 と し て 、 ① 銀 行 や 証券 会 社 を 相手 と する B2B の ビジ ネス モデ ル で ある こ 
と 、② し っ か り と し た 規制 を 受け た 市 場 イ ン フ ラ (fully regulated FMI) と し て 運営 さ 
れる こと 、 な ど を 挙げ て いた 。 

同じ く DLT を 採用 し た 証券 決済 シス テム の 構築 を 予定 し て いる ASX (豪州 証券 取引 
所 ) と の 違い に つい て は 、ASX の 場合 に は 「 新 し い イ ン フ ラ 」 で は ある が 、「 新 し い ビ 
ジネス モデ ル 」 で は な いと し て いた 。SDX の 場合 に は 、 証 券 の 発行 か ら 、 取 引 、 決 済 
まで の すべ て が トー クン 化 さ れ た 形 で 行わ れる 「 エ ンド ・ ツ ー・ エ ンド の デジ タル アセ 
ッ ト 取 引 所 」 と な る 。 

将来 的 に は 、 デ ジタル 化 さ れ た 証券 の 発行 で ある 「IDO」 (Initial Digital Offering) 
に つい て も 検討 し て いく 。 こ れ は 、 一 般 に は 「STO」(Security Token Offering) と 呼 
ば れ て いる も の で 、 規制 され た ルー ル に 基づき 発行 され る 点 で 、 ま っ た く 規 制 が な く 野 
放し 状態 の 「ICO」 (Hmitial Coin Offering) と は 異な る も の で ある 。 
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② プ ロジ ェクト の 現状 

1 年 前 に プロ ジェ クト が スタ ー ト し た と ころ で 、 プ ロト タイ プ が で きた 段階 で ある 。 
技術 的 に は 、Corda の ブロ ッ ク チ ェ ー ン を 使う 。 これ か ら 、 本 格 的 な シス テム 作り に 着 
手 し て 、2020 年 Q4 に は シス テム 稼働 を させ た い 考 え で ある 。 証券 市 場 の 本 丸 で ある 
上 場 株 式 を 対象 と する プロ ジェ クト で は な い が 、 資金 の トー クン 化 も 含め て 、 本 格 的 に 
DLT ベー ス の 証券 の 取引 ・ 決 済 シ ステ ム を 構築 し よう と する 動き と し て 注目 され る 。 



































( 4 ) 貿易 金融 の we.trade 
貿易 金融 の 分 野 も 、 ブ ロッ クチ ェ ー ン の 応用 分 野 と し て は 有力 と み ら れ て いる 。 これ 
は 、 買 易 金 融 に は 、 複数 の 当事者 (輸出 者 、 輸入 者 、 輸出 者 の 銀行 、 輸入 者 の 銀行 な ど ) 
が 関与 し 、 それ ぞ れ の 間 で 、 信用 状 、 船荷 証券 と いっ た 紙 の 書類 が 当事者 間 を 郵送 で 行 
き 変 うと いう 非常 に 非 効 率 な 世界 と な っ て いる た めで ある 。 こ れ を DLT に よっ て 、 情 
報 を デジ タル で リア テル タ イム に 共有 で きれ ば 、 大 幅 な 効率 化 と 時 間 短 縮 が 可能 に な る こ 
と に な る 。 

こう し た プロ ジェ クト の 1 つ 12 と し て 、「we.tradel が ある 。 同 プロ ジェ クト は 、 了 欧 
州 系 の 15 行 (ドイ チェ 、UBS、HSBC、 ノ ルディ ア な ど ) が 中 心 と な っ て 進め て いる 
プロ ジェ クト で ある 。 2018 年 7 月 に 初め て の 取引 を 成功 させ た あと 、 2019 年 1 月 に 稼 










































































































































































12 貨 易 金融 DLT の プロ ジェ クト と し て は 、MARCO POLO, VOLTRON, financial Trade 
Connect, BATAVTA な ど 多 数 が ある 。 わ が 国 で も 、NTT デー タ を 中 心 と する グル ー プ が 


TradeWaltz と いう プロ ジェ クト を 進め て いる 。 
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働 を 開始 し た 。 現 在 の 稼働 行 は 11 行 で あり 、2020 年 Q1 まで に 15 行 と な る 予定 で あ 
る (図表 21)。 世 界 で 初 の 商用 化 プ ロジ ェクト で ある た め 、 現 状 で は 、 企 業 の 参加 な ど 
で 先行 の 利益 が 得 ら れ て いる と の こと で あっ た 。 

we.trade の ネッ トワ ー ク に は 、 銀 行 と 企業 が 参加 し 、 共 通 の プラ ッ ト フ ォ ー ム で 情 
報 を 共有 し つつ 、 罰 易 実務 や 質 易 金融 を 進め る 。 支 払い に は 、 ス マー ト ・ コ ント ラク ト 
が 利用 され て お り 、 事前 に 合意 し た 条件 を 満た す と 、 自動 的 に 支払 いや ファ イナ ンス が 
実行 され る 。 こ れ に より 、 書 類 の 処理 を 待っ た 支払 いか ら 、 イ ベン ト ・ ベ ー ス の 自動 支 
払い に な る ほか 、 関係 者 は モノ の ステ ー タ ス を 同時 に 確認 する こと が で き 、 また 確認 作 
業 の スピ ー ド アッ プ に より 、 余 易 業 務 の 時 間 短 縮 が 可能 と な る (図表 22)。 当 面 は 、 銀 
行 と 企業 の 参加 を 優先 さす せ て いる が 、 今後 は 、 保険 会 社 や 船 会 社 の 参加 も 働き か け て い 
く 計画 で ある 。 

シス テム は 、 IBM 社 の ブロ ッ ク チ ェ ー ン ・ サ ービス を 利用 し て HyperLedger Fabric 
に より 構築 し て いる 。 この プロ ジェ クト を 進め る に あたっ て は 、 テクノロジー の み で は 
な く 、 法 律 面 や コン プラ イア ンス 面 の 検討 が 重要 で あり 、 ルー ル ブ ッ ク の 作成 に か な り 
の 労力 と コス ト を か けた と の こと で あっ た 。 
香港 の 同様 な 賀 易 金融 の プラ ッ ト フ ォ ー ム で ある 「eTradeConnect」 と の 間 で の 接続 
の 実験 を 行っ て お り 、 す で に 実際 の 質 易 取引 の 取扱 い に 成 功 し た 。 現状 で は 、 了 欧州 中 心 
の プラ ッ ト フ ォ ー ム で ある が 、 今後 は 、 ① 各 地 に プラ ッ ト フ ォ ー ム を 作る こと (た と え 
ば 、we.trade.Japan と か )、② 他 の プラ ッ ト フ ォ ー ム と の 連携 を 拡大 し て いく こと 、 な 
ど に より 、 グ ロー バル な ネッ トワ ー ク 作り を 行っ て いく 計画 で ある 。 





































































































図表 21 we.trade の 参加 行 
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図表 22 we.trade に お ける 情報 交換 


Buyer's bank 古 祝 Sellers bank 





Buyer Seller 





Insurance Co. ga Shipping Co. 


(5) 国際 送金 の リッ プル 

リッ プル は 、 国 際 送 金 の 高 コ スト や 非 効率 性 を ブロ ッ ク チ ェ ー ン (DLT) の 技術 に よ 
っ て 解決 し よう と する プロ ジェ クト で ある 。 銀 行間 を DLT の ネッ トワ ー ク で 結ぶ こと 
に より 、 国 際 的 な 送金 を 安価 に か つ リ アル タイ ム に 行う こと を 目指 し て いる 。 

これ まで SWIFT が 行っ て きた 、 コ ルレ ス 関 係 に 基づく 国際 的 な 銀行 間 の 送金 を DLT 
の 技術 で 代用 し よう と する サー ビス で あり 、SWIFT の 完全 な 競合 相手 と な りう る 。 
2017 年 の トロ ント Sibos の 際 に は 、 リ ッ プ ル が Sibos と まっ た く 同 時 期 に 、 す ぐ 目 の 
前 の 会 場 で 「SWELL」( ス ウェ ル ) と 名 付け た 自ら の イベ ント を 開催 し 、SWIFT と 
リッ プル の 対立 の 構図 が 明らか と な っ た 。 ま た 、 リ ッ プ ル が 登場 し た こと は 、SWIFT 
が 国際 送金 の 迅速 化 に 向け て 取り 組ま ざる を 得 な い プ レッ シャ ー と な り 、SWIFT gpi 
の プロ ジェ クト (前 述 ) を 始め る きっ か け と も な っ た 。 

今回 の Sibos の 会 場 で は 、 リ ッ プ ル が か な り 大 き な ブ ー ス を 構え て いた ほか 、 正式 プ 
ログ ラム と し て プレ ゼン テー ショ ン の 機会 も 与え られ て お り 、SWIFT と の 関係 は 、 好 
転 し て いる よう に 用 わ れ た (gpi の 成功 に より 、SWIFT 側 に 余裕 が 出 て きた た めか )。 

リッ プル で は 、 現状 、 2 種類 の サー ビス を 提供 し て お り 、 こ れ ま で は 、 仮想 通貨 XRP 
を 使わ な い 国 際 送 金 サ ービス を 「xCurrent」、XRP を 使っ た サー ビス を 「xRapid」 と 
呼ん で いた 。 リ ッ プ ル で は 、 こ の ほど プロ ダク ト 名 の 変更 を 行い 、 リ ッ プ ル の サー ビス 
全体 を 「 リ ッ プ ルネ ッ ト 」 (RippleNet) と 呼ぶ こと に し 、 そ の うち 、XRP を 使う も の 
を 追加 サー ビス と し て 「ODL」(On-Demand Liquidity) と 呼ぶ こと に 変更 し た 。 こ れ 
は 、 必 要 な 流動 性 を 必要 な 時 に 得 ら れる と いう こと に よる ネー ミン グ で ある 。 

リッ プル ネッ ト の ユー ザー は 、 現 在 、40 カ国 、300 行 ( 社 ) 以上 に 拡大 し て き て い 
る (た だ し 、SWIFT の ユー ザー 行 11,000 行 と 比べ る と 、 そ の 83% 程 度 )。 特 に 米国 の 
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大 手 送金 業者 で ある マネ ー グ ラム と 提携 する な ど 、 最 近 で は 国際 送金 業者 の 利用 拡大 が 
目立っ て いる (利用 者 の 半分 程度 を 占め る 模様 )。 

一 方 、XRP を 使っ た ODL の 利用 先 は 、10 行程 度 に 止ま っ て いる 。XRP は 、 マ イナ 
な 通貨 同士 の 送金 (た と えば 、 タ イ ・ バ ー ツ か ら メ キシ コ ・ ペ ソム へ ) の 際 に 、「 ブ リ 
NII TRW HO MHRIEEWWN 
表 23)。 た だ し 、 こ うし た 利用 を 行う 際 に は 、XRP を 扱う の が 仮想 通貨 事業 者 と な る 
た め 、 銀 行 一 仮想 通貨 事業 者 一 銀行 の 形 で 取引 が 行わ れる こと ! - な る (図表 24)。 大 手 
の 銀行 に と っ て は 、 仮想 通貨 事業 者 は 、 小 規模 で 信頼 性 も 十分 で な い 先 が 多い た め 、 こ 
う し た 観点 か ら 、XRP の 利用 に 踏み 切る の を 上 暑 嗜 す る 先 が 多 い の で は な いか と の 見 方 
が 開か れ た 。 

今 次 Sibos で は 、 リ ッ プ ル 側 で は 、XRP を 使う こと に よっ て 、 銀 行 が コル レス 先 に 
決済 の た め に 置い て いる 大 基 の 流動 性 (世界 で 5 て 10 兆 ド ル ) が 不要 に な る 点 を 強調 
し て いた 。 

また 、XRP を 介 し た 国際 送金 は 1 分 以内 で 終了 し 、 そ の うち 、XRP が 介在 する 時 間 
(XRP exposure time) は 、30 秒 以 内 で ある と し て いた 。 ま た 、 こ の 間 に XRP の 相場 
が 変動 し た 場合 に も 、 そ の 価格 変動 リス ク は 、 マ ー ケ ッ ト メ イカ ー (仮想 通貨 事業 者 ) 
が 負う た め 、 銀 行 側 に は リス ク が 生じ な いこ と を 強調 し て いた 。 



















































































































































































図表 23 リッ プル に お ける XRP の 役割 (ブリ ッ ジ 通貨 ) 
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図表 24 リッ プル ネッ ト に お ける XRP の 利用 





























XRP レ ッ ジ ャ ー 





30 秒 以内 


( 6 ) IBM 社 の Blockchain World Wire (BWW) 

IBM 社 で は 、2019 年 3 月 に 、Blockchain World Wire (BWW) の 限定 的 な 運用 を 
開始 し た こと を 発表 し た 。 こ れ は 、 ブ ロッ クチ ェ ー ン の 仕組 み を 使っ て 、 国際 送金 を リ 
アル タイ ム に 効率 的 に 行 お や うと する も の で あり 、 目 指す と ころ は 、 上 記 の リッ プル と ほ 
ぽ ぼ 同じ で ある 。 

BWW で は 、 ス テラ 社 の ブロ ッ ク チ ェ ー ン ・ プ ロト コル を 使っ て ネッ トワ ー ク を 構成 
する 。 送金 銀行 が デジ タル 通貨 を 発行 し て 、 受取 銀行 に 送る こと に より 、 デジ タル 通貨 
を 使っ た 送金 を 行う 。 デ ジタル 通貨 は せ 、 ドル 、 ユ ー ロ 、 円 、 ポ ンド の 4 通貨 を 予定 し て 
お り 、 ど の 通貨 を 使う か は 、 銀 行間 の 合意 に よる 。 こ れ ら の デジ タル 通貨 は 、「 トーク 
ン 化 され た 法定 通貨 」 (tokenized Fiat) で あり 、 各 国 の 法定 通貨 と 1 : 1 の 交換 比率 を 
持つ (一種 の ステ ー ブ ル ・ コ イン の よう な 役割 を 果たす )。 

デジ タル 通貨 は 、 参加 銀行 が 発行 する も の で あり 、 銀 行間 で 流通 する 中 で 求め られ た 

場合 に は 、 発行 し た 銀行 が 法定 通貨 へ 変換 する 。 プ ブロック チェ ー ン を 使っ て 国際 送金 を 
効率 化し よう と いう 発想 は 、 リ ッ プ ル と ほぼ 同じ で あり 、 両者 は 正面 か ら 競 合 す る プロ 
ジェ クト と な る 。 異な る 点 と し て は 、 リ ッ プ ル が ブリ ッ ジ 通貨 と し て XRP と いう 仮想 
通貨 を 使っ て いる (この た め 仮想 通貨 業者 が 介在 せ ざ る を 得 な い ) の に 対し 、BWW で 
は 、 銀行 発行 の デジ タル 通貨 を 使っ て いる 点 で ある 。 こ の デジ タル 通貨 は 、 ① 価 格 が 変 
動 し な いこ と 、 ② 複 数 の 通貨 か ら 選 べ る こと 、 ⑨⑧ 仮 想 通貨 事業 者 を 介在 させ る 必要 が な 
いこ と 、 な ど が 特徴 と な る 。 




















































































































































































































33 














当初 は 、 ス テラ 社 の 「Lumens」(XLM) と いう 仮想 通貨 が 送金 に お ける ブリ ッ ツ ジ 通 
貨 と し て 使わ れる と 伝え られ て いた が 、 実際 に は 「 ネ ットワーク の 手数 料 と し て の み 使 
う 」 と いう こと で 、 補 助 的 な 役割 果たす に すぎ な いよ う で ある 。 

BWW の 利用 行 に つい て は 、 今 の と ころ 、 ブ ラジ ル 、 韓国 、 フ ィ リ ピン な どの 6 行 が 
デジ タル 通貨 の 発行 に 合意 し た も の と 報じ られ て いる 。 利用 行 の ネー ム が マイ ナー で あ 
る こと が や や 気がかり で ある ほか 、 い ずれ も 各国 の 規制 当局 に よる 承認 待ち の 状態 と さ 
れ て お り 、 ま だ 送金 の ネッ トワ ー ク と し て は 本 格 的 に は 稼働 を 開始 し て いな いよ う で あ 
る 。 












































































































































(7) ECB の ブロ ッ ク チ ェ ー ン ・ プ ロジ ェクト 

ECB で は 、「 イ ノ ベ ー シ ョ ン ・ ラ ボ 」 と いう 組織 を 作っ て 、 大 口 決済 と 小口 決済 の 両 
時 (CGC42 た の で 、 ツタ ッ タグ チェ ー ン を 使 る た グロ ジェ ク 下 を 行 つ で いる 。 とれ らち は 、 と り 
あえ ず DLT (分 散 型 台帳 型 技術 ) に つい て の 理解 を 深め る こと を 目的 と し て いる 。 












































① プ ロジ ェクト ・ ス テラ 

大 口 決済 に つい て は 、 日 本 銀行 と 共同 で 「 プ ロジ ェクト ・ ス テラ 」 と いう 研究 プロ ジ 
ェクト を 実施 し て いる 。「 フ ェ ー ズ 1 」 (大口 資金 決済 ) 、「 フ ェ ー ズ IL」 (資金 と 証券 の 
DVP 決済 ) に 続い て 、 ク ロス ボー ダー 取引 に お ける 支払 い の 同期 化 に 関す る 「 フ ェ ー 
ズブ 中 」 を 行っ た (図表 25)。 






































図表 25 プロ ジェ クト ・ ス テラ の 概要 






















































































実験 の 内 容 報告 書 の 公表 時 
フェ ー ズ 1 DLT を 使っ た 大 口 資金 決済 2017 年 9 月 
フェ ー ズ I DLT 環境 に お ける 資金 と 証券 の DVP 決済 2018 年 3 月 
フェ ー ズ 想 クロ ス ボ ー ダ ー 取 引 に お ける 支払 い の 同 期 化 2019 年 6 月 



































フェ ー ズ 1 で は 、 現 行 の 日 銀 ネ ッ ト や TARGET2 で 使わ れ て いる RTGS 決済 と 流動 
性 節約 機能 が DLT を 使っ て 実現 可能 で ある こと を 確認 し た 。 フ ェ ー ズ IL で は 、① シ ン 
グル ・ レ ッ ジ ャ ー・ モ デル (同じ プラ ッ ト フ ォ ー ム で 資金 と 証券 を 決済 する ) 、② コ ネ 
クシ ョ ン ・ モ デル (2 つの 異な る プラ ッ ト フ ォ ー ム を つなげ る こと に より 、DVP を 実 
現す る )、⑧③⑬ ノ ー・ コ ネ ク シ ョ ン ・ モ デル (2 つの 異な る プラ ッ ト フ ォ ー ム の 間 に コ ネ 
クシ ョ ン を 作ら ず に DVP を 実現 ) の 3 つ を 実現 し た 。 
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コネ クシ ョ ン ・ モ デル で は 、 
ェ ー ン 間 の スワ ッ プ ) を 実現 し た が 、 こ れ は 、 仮想 通 





4 
上 


と 






































考 に し た も の で ある 。 
ノー・ コ ネ ク シ ョ ン ・ モ デル で は 、「 ハ ッシュ ・ タ イム ロッ ク ・ コ ント ラク ト 」 (HTLC) 
と いう スマ ー ト ・ コ ント ラク ト の 一 種 を 使っ て いる 。 こ れ は 、 エ スク ロー 


一 方 の 資産 を 暫定 的 に 同 











「 ク ロス ・ チ ェ ー ン ・ ア トミ ッ ク ・ ス ワッ プ 」( ヌ 2 つの チ 
引 所 で 使わ れ て いる 手法 を 参 





口座 を 使っ て 、 





ロ 座 内 に ロッ ク し て お き 、 他 方 の 資産 の 移動 が で きた 段階 で 、 

















この ロッ ク を 解除 し て 資産 の 受渡 し を 行う も の で ある 。 フェ ー ズ 中でも 、HTLC を 使う 


こと に より 、 ク ロス ボー ダー に お ける 複数 の 支払 い (送金 銀行 一 中 継 銀行 、 


受取 銀行 な ど ) 








を 安全 に リン ク す る こと が で きる こと を 確認 し た 。 
































! 継 銀行 つ 


実験 と し て は 成功 し た が 、 も と も と 「 リ サー チ ・ プ ロジ ェクト 」 と し て 始め た も の で 

















ある た め 、 現 行 の TARGET2 な ど を すぐ に ブロ ッ ク チ ェ ー ン 化す る 計画 は な い 。 











実験 を 進め る 











術 で ある と の 印象 を 持っ た 」 と の こと で ある 。 


② ユ ー ロ チェ ー 
ル 分 野 で は 、 

















リ テ 


ーー シン > キッ 





の ほか 、17 の ユー ロ 圏 の 中 央 銀行 が 参加 し て 行っ て いる も の で 、 
0 さま CV8 
は 、1BM 社 の HyperLedger Fabric を 使っ て 行い 、2 
を 使っ て 実験 を 行っ た 。 
を 行っ た 。CBDC は 、2 段階 の 発行 ( 











1 回 

















し て いる 。 
また 、 匿 名 属 





ン ・ ネ ットワーク の ハッ カ ソ ン 












































ワー ク 」 (EUROchain network) の 実験 を 行っ て いる 。 

















晶 





に わた っ て 行わ れ た (2018 年 4 月 、 
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た 、 第 3 回 


























E を 確保 する た め に 「DARC」(Digital Anonymous Retail Cash : 匿名 





ジタル ・ キ ャ ッシュ ) と いう 仕組 み を 考え て いる 。 こ れ は 、 毎 月 、 
性 が 確保 され る 仕組 み で ある 。 こ の 一 


150 ユー ロ 圭 1 


る と 、 発 行 に は 当 





て は 、 毎 
り 、 蕎 名 性 が 確 


anonymity、 li 

















プ で 





H』 バウチャー が 発行 され 、 こ れ を 使う 2 こと に よっ て 、 当 




















万 8 千 円 ) まで は 匿名 
局 の 参加 (サイ ン ) が 必要 と な り 、 麻 名 




















性 が な く な る 























保 さ れる 仕組 み で ある 。 こ う し た 仕組 み を 「 限 定 さ れ た 
mited anonymity) と 呼ん で いる 。 
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また 
eR 





! で 、 利 用 し た 「 了 HyperLedger Fabric」 が 次 々 と 新しい バー ジョ ン に 切 


り 奉 えら れる と いっ た 事態 が 発生 し 、「 有 望 な 技術 で は ある が 、 ま だ 成熟 し て いな い 技 


銀 に よる デジ タル 通貨 (CBDC) の 発行 に つい て の 「 ユ ー ロ チ 


これ は 、ECB 


「 ハ ッ カ ソン 13」 の 形 
11 月 、2019 年 5 月 )。 

は 、R3 社 の Corda 
に は 、 ス マー ト フ ォ ン を 使っ た ワレ ッ ト の 作成 
銀 つ 民間 銀行 、 民 間 銀 行 つ 企業 ・ 個 人 ) を 想定 


ーー 


デ 





E 額 (た と えば 


> 


に 


額 を 超え 


ゲ テ 








。 一 定額 に つい 
局 の サイ ン は 不要 と な 
匿名 


性 」 (selective 





13 ソフ トウ エア 開発 者 が 、 一 定期 間 、 集 中 的 に プロ グラ ム の 開発 や サー ビス の 考案 な どの 


同 作業 を 行い 、 そ の 技能 や アイ デア を 競う 催し 。 




















ECB の 首脳 か ら は 、CBDC の 発行 に つい て は 否定 的 な 発言 が 多い が 、 現 場 で は し っ 
か り と 実験 を 行い 、 新 た な 仕組 み を 考え て いる こと が 分 か っ た 。 














(7) JP モル ガン の IIN 

JP モル ガン で は 、 ブ ロッ クチ ェ ー ン を 使っ て 、 コ ルレ ス 銀 行間 の 「 コ ンプ ラ 有 財 会 」 

(compliance inquires) の プロ セス を 合理 化す る た め の 「IIN」 (Interbank Information 
Network) と いう プロ ジェ クト を 進め て いる 。 

IIN は 、2018 年 に 65 行 で 稼働 を 開始 し 、 そ の 後 、 参 加 行 を 増やし て き て お り 、 今 次 
Sibos の 段階 で 340 行 以 上 が 参加 し て いる (邦銀 も 約 80 行 が 参加 予定 )。 

従来 、 サ ンク ショ ン ・ リ スト (プラ ッ ク ・ リ スト ) に 該当 する 可能 性 の ある 怪し い 送 
金 が あっ た 場合 に は 、 当 該 銀 行 は 、 送金 の 上 流 に 遡っ て 、 一 方 向 に 問い 合わ せ を 行う こ 
と に な っ て いる ( 例 : 中 継 銀行 2 つ 中 継 銀行 1 つ 送 金銀 行 つ 送金 人 一 受取 人 : その あと 、 
逆 方 向 に 情報 が 伝え られ て いく )。 受 取 人 の 名 前 が 、 サ ンク ショ ン ・ リ スト に 類似 し て 
いる 場合 に は 、 名 前 、 住 所 、 誕 生日 な ど で 、 別 人 か どう か の 確認 を 行う こと が 多い 。 こ 
の た め 、 こ の 確認 業務 に は 、 大 変 な 手間 と 時 間 を 要する 。 

IIN で は 、 こ うし た 伝言 ゲー ム の よう な 業務 フロ ー を 、 ブ ロッ クチ ェ ー ン を 使う こと 
に よっ て 、 中継 銀行 か ら 受取 銀行 に 直接 、 リ アル タイ ム に 問い 合わ せ が で きる よう に し 
た 仕組 み で ある (受取 銀行 は 、 受 取 人 の 情報 を 持っ て いる こと が 多い )。 い わ ば 、 銀 行 
間 に お ける 情報 共有 Gnterbank information-sharing) の 仕組 み で ある 。 これ に より 、 
コン プラ 照会 の 事務 量 や 時 間 を 大 幅 に 短縮 で きる こと が 期待 され て いる 。 

IIN は 、 同行 が 開発 し た イー サリ アム ベー ス の ブロ ッ ク チ ェ ー ン ネッ トワ ー ク 「 ク オ 
ラム (Quorum)」 上 に 構築 され て いる 。 ブ ロッ クチ ェ ー ン を 使っ て いる の は 、e メー ル 
な ど よ り 、 セ キュ リティ を 高め る た め と され て いる 。 





























































































































































































































(8) R3 

金融 取引 を 記録 ・ 処 理 す る た め の ブ ロッ クチ ェ ー ン 技術 の 提供 を 行う R3 社 で は 、 オ 
ー プ ン ソ ー ス の プラ ッ ト フ ォ ー ム で ある 「Corda」( 無 料 ) と その 商用 版 で ある 「Corda 
Enterprise」 (有料 ) を 提供 し て いる 。 Corda を 使っ て いる プロ ジェ クト は 、 世界 で 300 
以上 に 上 っ て お り 、R3 で は 世界 13 カ国 に 200 人 以上 の 専門 家 を 配置 し て 、 こ れ ら の 
プロ ジェ クト を サポ ー ト し て いる 。 
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① 主 な プロ ジェ クト 
主 な プロ ジェ クト と し て 、 以 下 の よ うな も の が ある (図表 26)。 


( イ ) マス ター カー ド 社 の 「 ク ロス ボー ダー・ ペ イメ ント ・ プ ラッ ト フ ォ ー ム 」 
これ は 、 マス ター カー ド 社 が 、 Corda を 使っ て ブロ ッ ク チ ェ ー ン を 基盤 と する クロ ス 
ボー ダー 決済 プラ ッ ト フ ォ ー ム の 開発 を 目指 す も の で 、2019 年 9 月 に 発表 され た 。 

















( 口 ) Corda と SWIFT gpi と の 統合 を 目指 す 「gpi Link」 

SWIFT と の 間 で も 、Corda と SWIFT gpi と の 統合 を 目指 す 実 証 実 験 を 開始 し て い 
る 。 こ れ は 、 複 数 の DLT の プラ ッ ト フ ォ ー ム 上 で の 取引 を gpi に よっ て 支払 い を 行う 
も の で あり 、「gpi Link」 と 呼ば れ て いる 。 








( ハ ) HQLA 社 の 担保 管理 

HQLAx 社 が 、 Corda を 使っ て 、 担保 管理 を 行う サー ビス を 開発 し て いる 。 同社 で は 、 
ドイ ツ 取 引 所 と パー トナ ー を 組み 、 分 散 さ れ た 証券 決済 の 世界 で 担保 の 移動 を 行う こと 
を 目指 し て いる 。 両社 の モデ ル で は 、 カ スト ディ アン に 預け て ある 証券 は 動か さ な い で 、 
代わ り に 「 デ ジタル 担保 登録 」(digital collateral registry) を 使っ て 、 複 数 の カス ト デ 
ィ ア ン に 預け て ある 証券 に よっ て バス ケッ ト を 組成 し た り 、 所 有 権 の 移動 を 行っ た りす 
る も の で ある 。 す で に 、 ク リア スト リー ム と ユー ロク リア と の 間 で 、 証 券 を 動か さ ず に 、 
バス ケッ ト 証 券 を 交換 する 実験 に 成功 し て いる 。 























図表 26 R3 を 使っ た 主 な プロ ジェ クト 





資本 市 場 保険 
分 野 

MarcoPolo Six Digital Capgemini Jasper B3I 
Exchange 

Voltron Gemalto Wells Fargo Riskblock 
Tradewind Digital Cash 

プロ ジェ クト Monetago ChainThat 

GuildOne Finteum 

Ripe EY Insuwave 
HOLA, SWIFT gpi 

Link 

Finastra 
Lendercomm 
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②Corda の メリ ッ ト 

同社 で は 、「Corda」 の メリ ッ ト に つい て 、 以 下 の 3 点 を 挙げ て いた 。 

第 1 に 、 ビ ッ ト コ イン の よう に すべ て の 取引 情報 を 全員 が 見 られ る の で は な く 、 関 係 
する 当 の み が 見 られ る 設計 に な っ て いる こと で ある 。 同社 で は 、 こ れ を 
「point-to-point アプ リケーション 」 と 呼ん で いる 。 

2 に 、 処理 能力 が 高い こと で ある 。 ビ ッ ト コ イン が 7tps!* で ある の に 対し 、 コ ル ダ 
で は 、23,000tps を 実現 し て いる 。 

第 8 に 、 ア プリ ケー ショ ン 間 で や り 取 り が 可能 な こと で あり 、 同 社 で は 、 コ ル ダ 上 で 
稼働 する 分 散 ア プリ ケー ショ ン の こと を 「CorDapps」( コ ー ダ ッ プ ス ) と 呼ん で いる 。 
これ に より 、 複 数 の プラ ッ ト フ ォ ー ム 間 の 連携 な ど が 可能 と な る 。 

CorDapps の 1 つと し て 、「 コ ル ダ ・ セ トラ ー」(Corda Settler) が ある 。 こ れ は 、 オ 
ー プ ン ソ ー ス の CorDapps で あり 、Corda の ユー ザー 間 で 、 仮 想 通貨 や 暗号 資産 な ど 
を 使っ て 支払 い を 行え る よう に し た も の で ある 。 受 払 い の 結果 は 、 Corda の レッ ジャ ー 
に 反映 され る 。 

Corda は 、 も う 一 つの 広く 使わ れ て いる ブロ ッ ク チ ェ ー ン で ある 「HyperLedger」 
と の 間 に は 、 互 換 性 (イン ター オペ ラビ リティ ) が な く 、 今後 、「 プ ロッ クチ ェ ー ン の 
サイ ロ 化 」 が 問題 と な っ て いく 可能 性 が ある 。 
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7. お わり に 

E (2020 年 ) の Sibos は 、10 月 5 て 8 日 に ボス トン (米国 ) で 開催 され る 。 そ の 
後 は 、 シ ン ガ ポール (2021 年 ) 、 ア ム ス テ ル ダム (2022 年 ) で 行わ れる こと が 決ま っ 
て いる 。 
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図表 27 今後 の Sibos の 開催 予定 



























































開催 年 開催 地 
2020 年 ボス トン (米国 ) 
2021 年 シン ガ ポ ー ル 
2022 年 アム ステ ルダム 
以 上 
14 tps は 、transaction per second の 略 で 、1 秒 当 た り の トラ ン ザ クシ ョ ン 処 理 件 数 を 指す 




















単位 で ある 。 
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